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TATO SMLOUVA S AGENTEM PRO ZAJISTENI (,,Smlouva“) byla uzaviena nasledujicimi stranami:

)

2

3M FUND MSI a.s., ICO: 107 20 855, se sidlem na adrese Sokolovska 694/100a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze pod spisovou znackou
B 26213 (,,Emitent);

J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znakou B 1731,
jako agent pro zajisténi (v tomto postaveni déle jen ,,Agent pro zajisténi)

(Emitent a Agent pro zajiSténi jednotlivé déle téZ jako ,,Strana“ nebo spole¢né jako ,,Strany*).

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

A)

B)

©

D)

®

Emitent hodld vydat dluhopisy podle ¢eského prava, ISIN CZ0003533069, o jmenovité hodnoté
jednoho dluhopisu ve vysi 10.000 K&, s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,70 % p.a., splatné v roce
2026, v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.000.000.000 K&, ktera miiZe byt se souhlasem
ManaZera navySena aZ na 2.000.000.000 K¢ (uvedené dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy*, uvedena emise
Dluhopisti déle jen ,,Emise dluhopisi‘);

Dluhopisy budou zajistény zajisténim specifikovanym v emisnich podminkach Dluhopist (,,Emisni
podminky“);

predpoklada se, Ze Dluhopisy budou nabizeny viem kategoriim investord v rAmci vefejné nabidky
v Ceské republice a Ze bude pozadano o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu Burzy
cennych papirti Praha, a.s.;

v souvislosti s Dluhopisy Emitent

(a) uzaviel s AranZérem dne 14. 4. 2021 ptikazni smlouvu o obstarani emise dluhopisti umisténi
Dluhopist (,,Prikazni smlouva‘);

(b) uzaviel s Agentem pro zajiSténi jako administratorem dne 22. 6. 2021 smlouvu
s administratorem (,,Smlouva s administratorem);

(©) uzavie s Agentem pro zajiSténi jako manaZzerem Emise dluhopist smlouvu o zaji$téni umisténi
Dluhopisti (,,Smlouva o umisténi*);

Emitent ma z4jem povéfit za podminek stanovenych touto Smlouvou Agenta pro zaji$téni vykonem
veskerych ¢innosti, které vykonava agent pro zajisténi Dluhopisi, a Agent pro zajisténi je pfipraven
toto poveéfeni za podminek stanovenych touto Smlouvou piijmout.

SE STRANY SE DOHODLY NA NASLEDUJICIM:

1.

1.1

DEFINICE A INTERPRETACE
Definice

Pojmy zde pouZzité pocinajici velkym pismenem maji (i) vyznam uvedeny vyse, (ii) stejny vyznam
jako shodné pojmy pouZité v Emisnich podminkéch, a (iii) nasledujici vyznam:

HAranzér“ znamend J&T vIB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se sidlem Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika.
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,JBCPP“ znamen4 Burza cennych papira Praha, a. s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682,
Praha 1.

,,CDCP* znamen4 Centralni depoziti¥ cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 14
110 05 Praha 1, Ceska republika.

»Dokumenty emise*“ znamena tuto Smlouvu, Smlouvu o umisténi, Piikazni smlouvu, Smlouvu
s Administratorem, Emisni podminky, Zajistovaci dokumenty a viechny dalsi dokumenty uzaviené
mezi Emitentem a AranZérem nebo Administratorem (v¢etn€ jeho jednani ve funkci manaZera podle
Smlouvy o umisténi) nebo vystavené Emitentem &i Poskytovatelem zaji$téni se souhlasem AranZéra
nebo Agenta pro zajisténi, které upravuji povinnosti Emitenta ¢i Poskytovatelem zajisténi ve vztahu k
Emisi Dluhopist, Zaji$téni nebo vi¢i AranZérovi, ManaZerovi, Administratorovi ¢i Agentovi pro
zajisténi.

»2Korporitni dokumenty*“ znamena ve vztahu ke kterékoliv pravnické osob& zakladatelské pravni

jednani této osoby, zejména stanovy, spoleCenska smlouva nebo zakladatelska listina, a jakékoli jiné
interni pfedpisy této osoby zadvazné pro danou osobu nebo jeji organy.

,»Obé¢ansky zakonik* znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik.

v __rcc

»Poskytovatel zajiSténi* znamena kteroukoliv osobu odlisnou od Emitenta, kterd poskytuje Zajisténi.

,Pracovni den“ znamen4 jakykoliv den (mimo soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vypotfadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb v korunach,
pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by korunu nahradila.

,Prospekt“ znamena prospekt Dluhopisti schvaleny pravomocnym rozhodnutim Ceské narodni

banky, v€etn€ znéni Emisnich podminek.

»Zajisténi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek.

»Zajistovaci dokumentace” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek;
»Zakon o dluhopisech® znamené zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

»ZPKT“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu.

493
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,»Zv1astni ujednani“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1.

Interpretace

Pokud neni vyslovné stanoveno jinak nebo pokud z kontextu nevyplyva néco jiného, v této Smlouvé:

2roxr

(a) slova v ¢isle jednotném zahrnuji ¢islo mnozné a naopak;

b) odkaz na jakykoli zdkon, stanovy, nafizeni, pravni pfedpis, zdkonné ustanoveni & rozhodnuti
se bude vykladat jako odkaz na jakykoli zdkon, stanovy, nafizeni, pravni pfedpis, zdkonné

ustanoveni ¢i rozhodnuti ve znéni jejich ptipadnych doplnéni, zmén, rozsifeni nebo
novelizaci;

(©) odkaz na jakoukoli ,,dohodu®, ,,smlouvu* nebo ,,jiny dokument* znamena dany dokument,
dohodu nebo jiny dokument v platném znéni;
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©
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(d slova uvedena v ur¢itém rodé zahrnuji v§echny rody a odkaz na osobu zahrnuje osoby fyzické
1 pravnické, zaregistrované i nezaregistrované;

(e) ,»clanek®, ,,odstavec” nebo ,,pfiloha®, pokud kontext nevyZaduje néco jiného, znamena odkaz
na ¢lanek, odstavec nebo pfilohu této Smlouvy;

® rozdéleni této Smlouvy na jednotlivé Elanky a odstavce, jakoZ i jejich nadpisy, je zamysleno
pouze pro lepsi orientaci v textu Smlouvy a nema vliv na obsah nebo vyklad této Smlouvy;

(2) vyraz ,,zajistit" znamend provést veskeré nutné a vhodné ukony a jednani ¢&i jiné kroky, byt
by jejich uskuteénéni bylo spojeno s vynaloZenim nakladi, nebo naopak se zdrZet ur&itého
jednani, v rozsahu povoleném pfislusnym pravnimi pfedpisy tak, aby bylo dosaZeno uréitého

vysledku;

(h) je-li vtéto Smlouvé uzZivan vyraz ,,vetné“, ,,mimo jiné“ nebo ,,zejména“, polozka nebo
polozky za takovym vyrazem nésledujici pfedstavuji demonstrativni a nikoliv taxativni vycet
polozek daného druhu;

) splnénim jakékoli povinnosti a provedeni jakéhokoli ikonu, jednani nebo &innosti pravnické

osoby se rozumi splnéni dané ¢innosti a provedeni daného ukonu, jedndni nebo &innosti
pfislusné pravnické osoby vyluéné prostiednictvim Elena jejiho statutdrniho organu nebo
prostfednictvim jiného zakonného nebo smluvniho (a to pouze po pfedloZeni pisemné plné
moci) zastupce této osoby.

PREDMET SMLOUVY

Emitent timto za podminek a v souladu s ustanovenimi této Smlouvy pové&fuje Agenta pro zajisténi
vykonem funkce agenta pro zajisténi ve smyslu § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech ve vztahu k Emisi
dluhopisi, tedy vykonem prav véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného piijemce Zajisténi vlastnim
jménem ve prospéch Vlastnikii dluhopisti a jinych opravnénych osob z Dluhopisi a veskerych
¢innosti, které ma podle pravnich pfedpist, Emisnich podminek nebo této Smlouvy vykonavat Agent
pro zajisténi jako agent pro zajiSténi ve vztahu k Emisi dluhopist.

Agent pro zajisténi pfijima vySe uvedené povéfeni za podminek a v souladu s ustanovenimi této
Smlouvy.

Agent pro zajiSténi se zavazuje vykonavat funkci agenta pro zajisténi ve smyslu § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech ve vztahu k Emisi dluhopisti v souladu s podminkami vyplyvajicimi z pravnich pfedpisi,
v Emisnich podminek a této Smlouvy a piijima veskera tato opravnéni a povinnosti.

PRAVA A POVINOSTI AGENTA PRO ZAJISTENI

V souladu s § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se Agent pro zaji$téni zavazuje vykonavat prava
véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného pifjemce ze Zajisténi, a to vlastnim jménem ve prospéch
Vlastnikii dluhopisti, pro piipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich
se Emitenta nebo jiného Poskytovatele zajisténi. Podle § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se veskery
vytéZek, ktery vznikne vykonem Zajisténi a vymahanim podle Zajist'ovaci dokumentace nebo jenz je
ziskan jinak Agentem pro zajisténi (v€etn& hodnoty piedmétu Zajisténi uréené v souladu se Zajistovaci
dokumentaci, pokud by si takovy pfedmét Zajiténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci rozhodl
ponechat), ve prospéch Vlastnikti dluhopisii, povaZuje za majetek zdkaznika podle ZPKT.

Agent pro zajiSt€ni se zavazuje vykonavat svou c&innost sodbornou pééi, zejména jednat
kvalifikované, ¢estn¢ a spravedliveé a v nejlepSim zajmu Vlastnikd dluhopist.

(
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3.6

3.7

3.8
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3.10

Agent pro zajiSténi se zavazuje vykonavat funkci agenta pro zajisténi v souladu s Emisnimi
podminkami, Zajistovaci dokumentaci, touto Smlouvou a § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech a pfijima
veskera prava a povinnosti tykajici se vykonu této funkce.

Agent pro zajiSteéni se zavazuje veskery vytéZek, ktery vznikne vykonem Zajisténi a vymahanim podle
Zajistovaci dokumentace nebo jenz je ziskan jinak Agentem pro zajisténi vyplatit v souladu
s Emisnimi podminkami. Agent pro zaji§téni je, v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy,
Emisnimi podminkami a Zaji§tovaci dokumentaci, dale povinen:

(a) vymaéhat naroky Vlastnikd dluhopisti vyplyvajici z Dluhopist vii¢i Emitentovi; a

(b) vykonat ZajiSténi nebo jeho &ast na zakladé rozhodnuti Schiize, a to vidy v souladu
s relevantnimi ustanovenimi Emisnich podminek.

Agent pro zajiSté€ni je vazan Pokyny schtize, ledaZze Emisni podminky stanovi jinak. Agent pro zajisténi
neni vazan Pokyny schize zejména v ptipadech, kdy Emisni podminky vyZaduji, aby Agent pro
zajisténi jednal urcitym zpiisobem nebo ucinil ur¢ité jednani.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zaji§téni, véetn€ vykonu prava véfitele podle ustanoveni §
20a odst. 5 Zakona o dluhopisech nebo ustanoveni § 2010 Ob&anského zakoniku, kdy:

(a) Agent pro zajisténi neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava;
(b) vykon tohoto prava podléha podmince Elanku 3.2 vyse; nebo

(©) je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize v rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikd dlu-
hopisi.

Agent pro zajiSténi neni povinen jednat dle Pokynu schiize, pokud mu v jeho prospéch zaroveti neni
poskytnuto dostateéné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (dle ndzoru
Agenta pro zajisténi v dostate¢ném rozsahu) pro pfipad vzniku jakékoli majetkové & nemajetkové
Ujmy.

Nestanovi-li Emisni podminky jinak, Agent pro zajisténi neni povinen pfezkoumavat nebo kontrolovat
adekvatnost, pfesnost nebo uplnost jakéhokoliv dokumentu, ktery pfeposila nebo piedava jiné strang.

Agent pro zaji§téni méa pouze ty povinnosti a zavazky vyslovné uvedené v této Smlouvé, Emisnich
podminkéch a Zajistovaci dokumentaci (a zadné jiné nebudou dovozovany). Pro vylouceni pochyb-
nosti neni Agent pro zajiSténi povinen ¢init jakékoliv dalsi kroky ¢i jednani v souvislosti s Dluhopisy,
veetné zjistovani jakychkoliv skutkovych okolnosti.

Agent pro zajiSténi miZe predpokladat (ledaze obdrzel oznameni svéd¢ici o opaku ve své plisobnosti
Agenta pro zajisténi), Ze:

(@ nedoslo k Zddnému poruseni, prodleni ¢i neplnéni Emisnich podminek a nenastal Zadny P¥ipad
poruseni, a
®) Jjakékoliv pravo, zmocnéni, diskrece nebo opravnéni ze strany Vlastnikii dluhopisii nebo

jakékoliv jiné osoby nebylo vykonano.

=
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3.12

3.13

3.14

3.15

Agent pro zajiSténi si miZe zajistit a zaplatit za sluzby jakychkoliv pravnich, G&etnich, dafiovych ¢&i
jinych odbornych poradcti nebo znalcd.

Agent pro zajisté€ni se miiZe spolehnout na rady &i sluzby jakychkoliv pravnich, u¢etnich, datiovych ¢i
Jjinych odbornych poradcii nebo znalci (at’ jiz ziskané Agentem pro zajisténi nebo jakoukoliv jinou
osobou) a nebude jakkoliv odpovédny za jakoukoliv $kodu, ndklady nebo ztraty zptsobené jakékoliv
osobé, jakoZ i za jakékoliv snizeni hodnoty majetku, zpisobené spolehnutim se na vyse uvedené rady
¢i sluzby.

Bez ohledu na jakékoliv jind ustanoveni Zajist'ovaci dokumentace stanovujici jinak, neni Agent pro
zajisténi povinen jednat nebo naopak se zdrZet jednani, které by dle jeho ndzoru mohlo porusit
ustanoveni jakéhokoliv pravniho pfedpisu nebo Emisnich podminek.

Agent pro zaji$téni nenese odpoveédnost za:
(a) adekvatnost, pfesnost nebo Gplnost jakychkoliv informaci poskytnutych (pisemné & ustng)
Emitentem nebo jakoukoliv dalsi osobou na zakladé& nebo v souvislosti s Emisnimi podmin-

kami, nebo transakcemi pfedpokladanymi Emisnimi podminkami,

(b) Jjakékoliv poruSeni Emisnich podminek nebo Zajistovaci dokumentace Emitentem nebo po-
ruseni dal$imi stranami;

(© soulad svého uréeni Agentem pro zajisténi s Emisnimi podminkami;
@ soulad zfizeni Zaji§téni s Emisnimi podminkami a jeho dostate¢nost;
(e soulad s pravnimi pfedpisy, platnost, G¢innost, adekvatnost nebo vymahatelnost Emisnich

podminek nebo jakékoliv jiné smlouvy, dohody ¢i dokumentu, vyhotoveného nebo uzavie-
ného na zakladé nebo v souvislosti s Emisnimi podminkami, a

® uréeni, zda jakékoliv informace, jez byla poskytnuta nebo ma byt poskytnuta jakémukoliv
Vlastniku dluhopisi je nevefejnou informaci, jejiz uziti & zvefejnéni miize byt upraveno &i
zakazéno pravnimi pfedpisy vztahujicimi se k nakladani s vnitfnimi informacemi.

Agent pro zajiSténi nenese odpoveédnost za:

(a) jakoukoliv §kodu, néklady nebo ztraty zptisobené jakékoliv osobg, jakoZ i za jakékoliv sniZeni
hodnoty majetku nebo jakoukoliv jinou odpovédnost, jez by vznikla v disledku ustanoveni do
funkce agenta pro zajisténi podle Emisnich podminek, jednani & zdrZeni se jednani na zakladé
nebo v souvislosti s Emisnimi podminkami nebo Zajistovacimi dokumenty, ledaZe by tyto
vznikly v disledku hrubé nedbalosti nebo imyslného protipravniho jednani Agenta pro zajis-
téni,

(b) vykonani ¢i nevykonani jakéhokoliv prava, zmocnéni, diskrece nebo opravnéni udélené mu
na zaklad€ nebo v souvislosti s Emisnimi podminkami, Dodateénym zajisténim nebo jakou-
koliv jinou smlouvou, dohodou ¢&i dokumentem, vyhotoveném nebo uzavienym na zakladé
nebo v souvislosti se Emisnimi podminkami, Zaji§tovacimi dokumenty nebo Zajisténim,

(©) Jjakykoliv nedostatek, ktery se objevi pfi zfizeni, vykonu nebo realizaci Zajisténi, nebo
(d) jakoukoliv §kodu, néklady nebo ztraty zptisobené jakékoliv osobé, jakoZ i za jakékoliv sniZeni

hodnoty majetku nebo jakoukoliv jinou odpovédnost, jez by vznikla v diisledku (a to bez oh-
ledu na obecné ustanoveni pismen (a) aZ (c)vyse):

(4



3.16

3.17

3.18

3.19

4.1

@A) jakéhokoliv jednani, udélosti nebo okolnosti mimo jeho kontrolu, nebo
(i) obecného rizika investic nebo vlastnictvi nebo drzby majetku v jakékoliv jurisdikci,

véetné (v kaZdém jednotlivém pfipad€ a bez omezeni) takovych $kod, ndkladd nebo ztrat zpi-
sobenych jakékoliv osobé, jakoZ i za jakékoliv sniZeni hodnoty majetku nebo jakoukoliv jinou
odpovédnost vzniklou na zakladé: (i) znarodnéni, vyvlastnéni nebo jiného statniho zasahu, (ii)
jakéhokoliv pravniho piedpisu, devizového omezeni, devalvace nebo vykyvu, (iii) trZznich
podminek ovliviiujicich vykon &i vypofadani transakci nebo hodnotu aktiv, (iv) havarie, se-
lhéni ¢i poruchy jakékoliv pfepravy, telekomunikace, po¢itatové sluzby nebo systémii posky-
tované jakoukoliv tfeti stranou, (v) pfirodni katastrofy, valky, terorismu, povstani nebo revo-
luce, nebo (vi) stavky ¢i odborové akce.

Emitent neni opravnén zahdjit jakékoli fizeni proti ¢lentim orgént, zaméstnanciim a jinym zastupcim
Agenta pro zajiSténi v souvislosti s jakymkoliv pravem, ktery by mohla mit vii¢i Agentu pro zajisténi
nebo ve vztahu k jakémukoliv jednani &i zdrZeni se jednani timto ¢lenem orgénu, zaméstnancem nebo
Jjinym zastupcem Agenta pro zajisténi, v souvislosti s jakoukoliv Zajist'ovaci dokumentaci, Emisnimi
podminkami nebo Zajisténim. Emitent od$kodni a ochrani Agenta pro zajisténi, ¢leny jeho organi a
zaméstnance (,,OdSkodiiovani®) proti jakymkoli naroktim, ztratam, zavazktim, povinnostem, $kodam,
pokutam, Zalobam, rozsudktim, ndkladtim, nebo vydajim, které mohou byt Odskodfiovanym uloZeny,
proti nim uplatiiovany nebo které mohou Odskodiiovanym vzniknout na zdkladé této Smlouvy & v
souvislosti s ni, v€etn¢ vykonu jakychkoliv prav z této Smlouvy vyplyvajicich. Jakykoliv Elen organu,
zameéstnanec nebo jiny zastupce Agenta pro zajisténi se miZze tohoto ¢lanku 3.16 dovolat.

Agent pro zajisténi neni opravnén zahajit jakékoli fizeni proti ¢lentim organi, zaméstnancim a jinym
zéastupctim Emitenta v souvislosti s jakymkoliv pravem, které by mohl mit vii¢i Emitentovi nebo ve
vztahu k jakémukoliv jednani ¢i zdrZeni se jednani timto ¢lenem orgdnu, zaméstnancem nebo jinym
zéastupcem Emitenta, v souvislosti s jakoukoliv Zajistovaci dokumentaci, Emisnimi podminkami nebo
Zajisténim.

Bez ohledu na jakékoliv ustanoveni Zajist'ovaci dokumentace nebo Emisnich podminek vyludujici
nebo omezujici odpovédnost Agenta pro zajisténi, jakakoliv odpovédnost Agenta pro zajisténi
vznikajici na zéklad€ nebo v souvislosti se Zajistovaci dokumentaci, Emisnimi podminkami nebo
Zajisténim, bude omezena pouze na skute¢né vzniklou $kodu, jeZ byla urena a jejiz nahrada byla
pfiznéna pravomocnym rozhodnutim soudu. V Zadném ptipad€ nebude Agent pro zajisténi odpovédny
za jakykoliv usly zisk, ztratu, ztratu goodwill, reputace, obchodni pfileZitosti nebo pfedpokladané
uspory.

Agent pro zajiSténi neposkytl a neposkytuje Emitentovi jakékoli pravni, datiové, Gi€etni ani investiéni
poradenstvi, ani poradenstvi ohledné jeho podnikani, investiéni nebo podnikatelské strategie &i jinych
otazek. Jakékoli informace pfedané Emitentovi Agentem pro zajisténi nebudou povazovany za rady
ve smyslu ustanoveni § 2950 Obc¢anského zakoniku a Agent pro zajisténi nezarucuje Emitentovi
uplnost a spravnost informaci pfedanych Emitentovi.

PROHLASENI EMITENTA

Emitent ve prospéch Agenta pro zaji§téni ¢ini nasledujici prohlaseni a bere na védomi, Ze Agent pro
zajisténi uzavira tuto Smlouvou v divéfe ve spravnost té&chto prohlaseni:

(@ Prospekt: Prospekt obsahuje, resp. bude obsahovat po pravomocném schvaleni ze strany CNB,
vSechny informace vztahujici se k Emitentovi (v€etn& Dcefinych spole¢nosti, Nabyvanych
nemovitosti a Projektovych spole¢nosti) a Dluhopisiim, které jsou podstatné v souvislosti
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s Dluhopisy a nabidkou Dluhopist (tyto informace mimo jiné zahrnuji viechny informace
vyZadované pravnimi piedpisy Ceské republiky a Evropské unie).

Spravnost Prospektu: Prospekt neobsahuje, resp. nebude obsahovat, Zddné nepravdivé nebo
zavadéjici informace tykajici se podstatnych skute¢nosti, ani v ném neni vynechana Zadna
podstatna skutenost nezbytna k tomu, aby informace obsazZené v Prospektu nebyly zavadéjici
jako celek a kazdé z nich jednotlivé v kontextu, ve kterém jsou uvedené.

Informace poskytnuté Agentovi pro zajidténi: VSechny informace, které Emitent poskytl
Agentovi pro zajisténi nebo které Agentovi pro zajisténi poskytla tieti osoba se souhlasem
Emitenta v souvislosti s Emitentem, Poskytovatelem zajisténi, Zajisté€nim, Emisi a nabidkou
Dluhopisti jsou ve vSech podstatnych ohledech pravdivé a pfesné a nejsou zavadéjici.

Pravni osobnost Emitenta: Emitent je akciovou spoleénosti zfizenou v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstiiku a je opravnén k uzavieni,
vystaveni a plnéni viech Dokumentl emise. Vydani Dluhopisti a uzavieni, resp. vystaveni,
vSech Dokumenti emise schvalily v§echny pfislusné organy Emitenta. Nebyly podniknuty
zadné kroky sméfujici ke zruseni nebo zaniku Emitenta.

Pravni osobnost Poskytovatele zajiSténi: Je-li Poskytovatel zajisténi pravnickou osobou, je
osobou ziizenou v souladu s pravnimi pfedpisy ptislusné jurisdikce a je opravnén k uzavieni,
vystaveni a plnéni vSech Dokumentti emise (jejichZ je stranou a nebyly podniknuty Zadné
kroky sméfujici ke zruSeni nebo zaniku Poskytovatele zajisténi.

Zadny upadek nebo nepiiznivé fizeni:

(i) Emitent ani Poskytovatel zajisténi neni v upadku, tedy nejsou v platebni neschopnosti
nebo predluZeni;

(ii) Nebyl jmenovan zZadny insolvenéni ¢i jiny obdobny spravce nebo likvidator ve vztahu
k Emitentovi ani Poskytovateli zajisténi nebo k jakékoliv ¢asti jeho majetku nebo
vynosu;

(i)  Nebyl podan Zadny insolvenéni navrh na majetek Emitenta ani Poskytovatele zajisténi
ani takovyto ndvrh nebyl pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta ani Poskytovatele zajisténi;

(iv)  Pfislusnym soudem nebylo vydané Zddné rozhodnuti ani nebylo pfijaté jakékoliv
usneseni pfislusného organu Emitenta o zruSeni Emitenta ani Poskytovatele zajisténi;
a

W) Ve vztahu k Emitentovi ani Poskytovateli zaji$téni nenastala Zadné situace anebo
udalost podle jakéhokoliv ciziho pravniho fadu, ktera by méla podobny charakter
nebo ucinky jako situace a udalosti uvedené v odstavcich (i) az (iv) vyse.

Podnikatelska ¢innost: Emitent a Poskytovatel zajisténi (je-li to relevantni) maji v8echny
licence, povoleni, autorizace a jina opravnéni potiebna k jejich podnikatelské ¢innosti.

Platnost a zavaznost: VSechny Dokumenty emise pfedstavuji pravné platné povinnosti

Emitenta a Poskytovatele zajisténi, vymahatelné vii¢i nim v souladu s jejich podminkami,
pfiCemZ po fadném vydéani Dluhopisti bude totéZ platit ve vztahu k Emitentovi i o

Dluhopisech.
/]
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Platnost a zavaznost Zajistovacich dokumentt: Zajitovaci dokumenty ptedstavuji pravné
platné povinnosti Poskytovatele zajisténi vymahatelné vi¢i nému v souladu s jeho
podminkami a Zajist'ovaci dokumenty zfidi Zaji$téni jimi pfedpokladané.

Soulad s prdvem: Vydani Dluhopisti, uzavieni a plnéni Dokumenti emise, ani pfevzeti
a plnéni jakychkoliv povinnosti vyplyvajicich z Dluhopisti ani poskytnuti Zajisténi za dluhy
Emitenta vyplyvajici z Dluhopist a plnéni na zaklad€ pfislusné Zajistovaci dokumentace, ani
ziizeni Zajisténi jakymkoliv Poskytovatelem zajisténi za dluhy Emitenta vyplyvajici
z Dluhopist a plnéni na zékladé piislusné Zajist'ovaci dokumentace, nebude mit za nasledek
poruSeni pravnich pfedpistl jakéhokoliv pravniho fadu, kterému Emitent nebo Poskytovatel
zajisténi podléhaji, Korporatnich dokumentd Emitenta nebo Poskytovatele zajisténi nebo
jakychkoliv smluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokumenti jakékoliv povahy, kterymi je
Emitent nebo Poskytovatel zajisténi vazany, nebo které se vztahuji k majetku Emitenta nebo
Poskytovatele zajisténi.

Soulad se smlouvami: Emitent ani Poskytovatel zaji§téni neporuSuje svoje Korporatni
dokumenty a neporusuje jakékoliv svoje povinnosti podle Dokumenti emise nebo jakychkoliv
jinych smluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokumentd jakékoliv povahy, kterymi je Emitent &i
Poskytovatel zajiSténi vazany nebo které se vztahuji na majetek Emitenta & Poskytovatele
zajisténi, pokud by takovéto poruseni ohrozilo nebo mohlo ohrozit schopnost Emitenta ¢i
Poskytovatele zajisténi plnit povinnosti z Dluhopisi, Zajistovacich dokumentli nebo
Dokumentti emise.

Neexistence Piipadu poruSeni: Neexistuje Zadna okolnost, ktera by pfed nebo po vydani
Dluhopisi pfedstavovala Piipad poruseni ve smyslu Emisnich podminek.

Status Dluhopist: Dluhopisy vydané v rAmci kazdé Emise dluhopisi v souladu s Emisnimi
podminkami (Status Dluhopisii) zakladaji zajist€né, nepodminéné a nepodfizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzijem, tak i alespori rovnocenné vi¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou t&ch dluhti Emitenta, u nichZ tak
stanovi kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi.

Povoleni a souhlasy: Emitent a Poskytovatel zajisténi ziskali vechna opravnéni, schvéleni,
povoleni a souhlasy, které podle Korporatnich dokumenti a pravnich pfedpisi, kterym kazdy
z nich podléhé, jsou poZadovany v souvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopist a uzavienim
a plnénim vSech Dokumentl emise (véetn€ manZelti ¢i manZelek v piipadé Poskytovatelil
zajisteéni, ktefi jsou fyzickymi osobami, a souhlasti veskerych organti Poskytovatele zajisténi,
jsou-li pravnickymi osobami). Vechny tyto opravnéni, schvaleni, povoleni a souhlasy jsou
platné a uc¢inné.

Zadné podstatné pravni spory: Neprobihaji Z4dné soudni nebo rozhodi spory, resp. fizeni ¢i
spravni fizeni, v nichZ by byl Emitent ¢i Poskytovatel zajisténi G¢astnikem nebo které by
postihovaly Emitenta ¢i jiného Poskytovatele zajisténi nebo jejich majetek, jeZz by byly
podstatné v souvislosti s Dluhopisy nebo Zaji§ténim, a podle nejlepsiho védomi Emitenta
Zadné takové fizeni ani spor nehrozi (s vyjimkou spori, o nichZ byl ManaZer pied uzavienim
této Smlouvy informovan, at’ jiZ prostfednictvim Prospektu &i jinak).

Dang: Emitent ani Poskytovatel zajiSténi nema Zadné datiové nedoplatky, neni Z4dnym
zpisobem v prodleni s pln€nim jakékoli jiné povinnosti a nevede Zadny spor s finanénimi
nebo jakymikoli jinymi obdobnymi organy jakékoliv pfislusné jurisdikce a v soucasnosti si
neni védom Zzadnych skutenosti, které by v budoucnu mohly k takovymto sportm,
nedoplatkiim nebo prodlenim vést.

<
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6.1

@ Piedmét Zajisteni:

(i) Emitent a pfisluSny Poskytovatel zajisténi jsou vyluénymi vlastniky pfisluiného
pfedmétu ZajiSténi a jejich vlastnické pravo neni ani v minulosti nebylo
zpochybiiovano; a

(ii) s vyjimkami uvedenymi v Emisnich podminkich pfedmét Zajisténi neni zatiZen
Zadnymi pravy tfetich osob (at’ jiZ vécnymi nebo zavazkovymi);

(iii))  Predmét Zajisténi a veSkerd prava souvisejici s pfedmétem Zajisténi nejsou
pfedmétem jakéhokoli soudniho, arbitraZniho, insolvenéniho, exekuéniho, spravniho
¢i jiného obdobného fizeni ani podle nejleps§iho v&domi zahéjeni takovych Fizeni
nehrozi.

Emitent bezodkladn€ ozndmi Agentovi pro zajisténi jakékoliv nové okolnosti, které zptisobily nebo
by v jakémkoliv ohledu mohly zptisobit nepravdivost nebo nespravnost kteréhokoliv z prohlaseni
uvedenych ¢lanku 4.1. ke kazdému dni trvéani této Smlouvy.

ODMENA A NAKLADY

Za sluzby poskytované na zakladé¢ této Smlouvy zaplati Emitent Agentovi pro zajisténi odménu ve
vysi a zplisobem dohodnutym ve zvlastnim ujednani k této Smlouvé, které je nevefejné (,,Zvlastni
ujednini“). Emitent dale uhradi Agentovi pro zajisténi veSkeré naklady souvisejici s vykonem
¢innosti v rozsahu dle této Smlouvy, zejména uhradi jakékoli poplatky spojeném s registraci Zajisténi,
néklady oznameni v tisku souvisejici se Zajisténim nebo jeho realizaci a piipadné naklady
v souvislosti s organizaci jakékoli schiize Vlastnik Dluhopist, pfi¢emZ néklady a vydaje tykajici se
ziizeni ZajiSténi musi byt pfedem Zastavcem pisemné odsouhlasené, nejedna-li se o poplatky
stanovené pravnimi piedpisy.

Kde se v této Smlouve stanovi, Ze naklady bude hradit Emitent nebo Ze Agent pro zajisténi provadi
urcitou ¢innost na naklady Emitenta, hradi takové néklady (vEetné nakladi, které maji byt vynaloZeny)
pfimo Emitent, piipadné, hradi-li je za Emitenta Agent pro zaji$téni, Agent pro zaji$téni takovéto
néaklady Emitentovi piefakturuje a Emitent je povinen takové doloZené naklady Agentovi pro zajisténi
uhradit.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Emitent se zavazuje uhradit Agentovi pro zajisténi veskeré
rozumné vynaloZené a fadné€ doloZené néklady a vydaje za sluZby poskytnuté na zakladé€ této Smlouvy
v souladu s timto ¢lankem 5 i v pfipadé, Ze k vydani Dluhopist nedojde z ditvodi nikoliv na strané
Agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi pouzije vytézek ze Zajisténi podle ¢lanku 3.8 Emisnich podminek, pfi¢emZ na
uhradu odmény Agenta pro zajisténi pouzije maximalné€ 3,00 % z daného vyt&Zku ze Zajisténi.

NAHRADA UIMY

Emitent nahradi Agentovi pro zajisténi jakoukoli majetkovou ¢i nemajetkovou ujmu, kterd Agentovi
pro zajiSténi vznikne v souvislosti s vykonem jeho funkci podle této Smlouvy nebo Emisnich
podminek nebo v souvislosti s vykonem jeho povinnosti nebo zdrZzenim se ur¢itého jednani podle
Dokumentti emise (a to v€etné, nikoli v§ak vylu¢né, v souvislosti s postupem podle Pokynu schiize),
porusenim povinnosti Emitenta z této Smlouvy nebo v disledku jakékoli nepravdivosti, nepfesnosti,
neuplnosti, opomenuti ¢i uvedeni v omyl v kterémkoli z prohlaSeni uvedenych v ¢lanku 4.1.
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Agent pro zaji§téni nahradi Emitentovi jakoukoliv skute¢nou $kodu vzniklou Emitentovi porusenim
povinnosti Agenta pro zajisténi z této Smlouvy. Strany se dohodly (v nejvys$im rozsahu povoleném
pravnimi piedpisy), Ze (i) ijma nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované ijmy nepfesdhne
vysi odmény Agenta pro zajisténi zaplacené podle této Smlouvy (Zvlastniho ujednani), ledaze Agent
pro zajisténi zptisobil Emitentovi Gjmu timysIn€ &i z hrubé nedbalosti.

Agent pro zajisténi ani Emitent neni odpovédny za $kodu, ktera vznikne v disledku okolnosti
vylucujicich odpovédnost ve smyslu § 2913 odst. 2 Obcanského zakoniku, pficemZ za takovou
okolnost vyluc€ujici odpovédnost se povazuje mimo jiné jakékoli prodleni v postupu CDCP, BCPP,
CNB nebo jiného spravniho organu & organu samospravy.

Ustanovenimi tohoto ¢lanku 6 této Smlouvy nejsou dotéena jakakoliv ustanoveni ¢lanku 3 této
Smlouvy nebo Emisnich podminek vyluéujici odpovédnost Agenta pro zajisténi.

UKONCENI SMLOUVY

Agent pro zajisténi muiZe tuto Smlouvu pisemné vypoveédét s jednomeési¢ni vypoveédni lhitou.
Vypovédni lhita zaéne bézet 1. (prvni) den mésice nasledujiciho po mésici, v némz byla dorucena
Emitentovi. Bez ohledu na pfedchozi véty, vypovéd této Smlouvy ze strany Agenta pro zajisténi vSak
nenabyde u¢innosti diive nez (i) dojde k jmenovani nového agenta pro zajisténi na zakladé smluvniho
uyjednani mezi nim a Emitentem ¢i Vlastniky dluhopist, které bude ve svych materialnich prvcich
odpovidat této Smlouvé a (ii) toto jmenovani bude schvaleno Schiizi

V pfipadé, Ze:

€)] Ceska narodni banka uvalila na Agenta pro zajisténi nucenou spravu nebo mu odiiala licenci
plsobit jako banka nebo pfijala jiné opatfeni s obdobnym wtéinkem nebo opatfeni podle
zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢&jsich piedpisi, nebo zékona &. 374/2015 Sb.,
o0 ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisi, které
miZe mit vliv na plnéni funkci Agenta pro zajisténi a povinnosti podle této Smlouvy a
Emisnich podminek; nebo; nebo

(b) Agent pro zajisténi rozhodl o svém zruseni nebo tak ucinil soud; nebo
(© byl podén nikoliv zjevné bezdivodny insolvenéni navrh na Agenta pro zajisténi;
(d) Agent pro zajisténi je v prodleni s plnénim svych podstatnych povinnosti podle této Smlouvy

a nezjednal napravu ani ve lhité 30 Pracovnich dni ode dne dorudeni vyzvy Emitenta a
Vlastnici dluhopisti mohou v souvislosti s timto prodlenim utrpét skodu;

(e) Agent pro zajisténi vypovi tuto Smlouvu v souladu s ¢lankem 7.1 nebo tuto Smlouvu jinak
ukondi;
® Vlastnici dluhopist drzici kumulativng alespoii 5 % nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti

poZaduji vyménu Agenta pro zajisténi,

je Emitent povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami, na které
bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (,,Novy agent pro zajisténi*). V piipadg,
ze Emitent Schiizi nesvold, je tuto Schiizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta
svolat Agent pro zajisténi v souladu s Emisnimi podminkami. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze
situace popsané v bodech (a) az (e) vyse predstavuji diivody pro ukonceni vykonu funkce Agenta pro
zajisténi podle ustanoveni § 21 odst. 1 pism. b) Zékona o dluhopisech a ¢lanku 3.4 Emisnich podmi-
nek.
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Prava a povinnosti Agenta pro zajiténi vyplyvajici ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich
podminek, této Smlouvy, véetné Zvlastniho ujednani, piejdou na Nového agenta pro zajisténi podle §
20 odst. 6 Zakona o dluhopisech. K ptevodu dojde a nabyva u€innosti dnem jmenovani Nového agenta
pro zajisténi, nebude-li mezi Emitentem, Agentem pro zajisténi a Novym agentem pro zajiSténi
dohodnut jiny okamZik, avSak nikoli diive, neZ Novy agent pro zajisténi udéli souhlas se svym
jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi. Pro vylouceni vSech pochybnosti si Strany potvrzuji, Ze
jakékoli prava nebo povinnosti Agenta pro zaji§téni vznikla v disledku poruseni této Smlouvy, at’ jiZ
ze strany Agenta pro zajisténi nebo Emitenta, nepfechédzeji na Nového agenta pro zajisténi.

V souvislosti se zménou v osobé Agenta pro zajisténi si Agent pro zajisténi a Emitent vzajemné& po-
skytnou veSkerou nezbytnou souéinnost tak, aby zmé&na v osob& Agenta pro zajidténi negativné neo-
vlivnila prava Vlastnikti dluhopisd. Strany se zavazuji poskytnout Novému agentovi pro zajisténi
vSechny nezbytné dokumenty a podklady, uzaviit nezbytné smlouvy a poskytnout mu takovou sou-
¢innost, kterou bude Novy agent pro zaji§téni rozumné poZadovat za Gcelem vykonu své funkce, a to
tak, aby zmé&na v osob¢& agenta pro zajisténi negativn€ neovlivnila prava Vlastniki dluhopisti, v&etng
uzavieni nezbytné dokumentace tykajici se Zajisténi a Zajistovaci dokumentace a soudinnosti pii
zméné zapisu Zajisténi v relevantnich vetejnych rejstiicich, vefejnych seznam &i obdobnych eviden-
cich.

Agent pro zajiSténi je povinen pfedat Novému agentovi pro zajisténi v§echny dokumenty a podklady,
které ziskal v souvislosti s vykonem své funkce podle této Smlouvy, které jsou nezbytné pro vykon
¢innosti agenta pro zajiSténi, véetné plnéni povinnosti Emisnich podminek, této Smlouvy, Zakona o
dluhopisech a dal$ich platnych zakonu.

SOUCINNOST

Emitent poskytne Agentovi pro zajisténi veskerou nezbytnou soudinnost, véetné poskytnuti veskerych
dokumentt (bude-li nutné, fedn¢ ovéfenych), potvrzeni a informaci, které bude od Emitenta nezbytné
potfebovat k vykonu ¢innosti a splnéni svych povinnosti podle této Smlouvy, Emisnich podminek
nebo piislusnych pravnich predpist ¢i které si v souvislosti s plnénim povinnosti dle této Smlouvy
rozumné pisemné vyzada, a to vzdy tak, aby Agent pro zaji§téni mohl takovou povinnost splnit f¥4dné
a véas.

Emitent se zavazuje bezodkladn€ oznamit Agentovi pro zajisténi veskeré skute¢nosti, které Emitent
oznami vlastnikiim Dluhopisi v souhlasu s Emisnimi podminkami, a plnit dal3i informa¢ni povinnosti
vici Agentovi pro zajisténi stanovené v Emisnich podminkach a této Smlouvé.

Agent pro zajiSténi poskytne Administratorovi veskerou nezbytnou souéinnost tykajici se vyplat
vyté€Zku ze Zajisténi v souladu s ¢lankem 3.8 Emisnich podminek.

ZAVERECNA USTANOVENI

Utinnost a ukon&eni

Tato Smlouva nabyva u€innosti dnem podpisu obéma Stranami.

Tato Smlouvy skonéi (i) promléenim vSech prav z Dluhopisti nebo (ii) dnem zruseni posledniho
Dluhopisu (po jejich Gplném splaceni nebo odkoupeni) nebo (iii) ukonéenim vykonu funkce Agenta

pro zajisténi v souladu s ¢lankem 7 (Ukonceni Smlouvy) nebo (iv) jinym zdkonnym zptisobem, podle
toho, ktery z té€chto okamzikii nastane diive.
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Ukon&enim této Smlouvy nejsou dotéena ustanoveni Clanku 3 (Dalsi povinnosti Agenta pro zajisténi),
5 (Odmeéna a ndklady), 6 (Povinnost k nahradé ujmy), 9.3 (Mlcenlivost) a 9.9 (Rozhodné pravo), jakoZ
i ustanoveni Zvlastniho ujednani.

Postoupeni

Strany nejsou opravnény tuto Smlouvu ani jednotlivd prdva zni vyplyvajici bez predchoziho
pisemného souhlasu druhé Strany postoupit na tfeti osobu ani se tfeti osobou ujednat prevzeti
povinnosti z této Smlouvy; timto neni dotéeno ustaveni o postoupeni dle Zvlastniho ujednéni.

Miéenlivost

Tato Smlouva a veskeré informace a dokumenty s ni souvisejici maji diivérny charakter, a Zadna Strana
nebude opravnéna bez souhlasu druhé Strany zpfistupnit tyto informace téetim osobam, s vyjimkou
profesionalnich poradcti a s vyjimkou pfipadid, kdy je zpfistupnéni téchto informaci vyZadovano
pravnimi pfedpisy nebo pfislusnymi organy na zaklad€ pravnich predpisti nebo jedna-li se o informace
jiZ vetejné pfistupné, ledaZe byly vefejné€ zpiistupnény v rozporu s timto ¢lankem.

Shora uvedena povinnost ml¢enlivosti se se neuplatni na Agenta pro zajisténi, ve kterém je to nezbytné
k plnéni jeho povinnosti podle této Smlouvy nebo Emisnich podminek. Za tGéelem vylouceni
jakychkoliv pochybnosti Agent pro zajisténi je opravnén veskeré informace, které obdrZi v souvislosti
s plnénim své funkce Agenta pro zajisténi podle této Smlouvy, zpfistupnit Vlastnikiim dluhopisi
zpusobem uvedenym v Emisnich podminkach.

Dorucovani

Jakékoli oznameni, Zadost ¢i jiné sd€leni, jeZ ma byt ué¢inéno ¢i dano jakékoli Strané dle této Smlouvy,
bude ucinéno ¢i dano pisemné. Toto oznameni, Zadost ¢i jiné sd€leni bude, pokud z této Smlouvy
nevyplyva jinak, povaZzovano za fadné dané ¢i u€inéné viici piislusné Strané, bude-li dorueno osobné,
doporucenou postou, kurymi sluZzbou nebo emailem na dale uvedenou adresu piislusné Strany nebo
na takovou jinou adresu, kterou tato piislu$na Strana uréi v oznameni zaslaném druhé Strané:

Emitent:

Adresa: 3M FUND MSI a.s.

Kanceldie MS-INVEST a.s., Sokolovska 694/100a, 186 00 Praha 8

K rukdm: Ing. Petr Malik; Silvie Starobova

Email: malikpetr@ms-invest.cz; starobova@ms-invest.cz

Adresa: J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a, Praha 8 186 00

K rukam: Gabriela Stejskalova

Email: stejskalova@jtbank.cz, one(@jtbank.cz
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Jakékoli oznameni podle této Smlouvy bude povazovano za doruéené:

@) dnem fyzického pfedani ozndmeni, je-li oznameni zasildno prostfednictvim kuryra nebo
dorucovano osobné€; nebo

(i1) dnem doruceni potvrzenym na dorucence, je-li oznameni zasilano doporuéenou postou; nebo

(iii)  dnem dorueni s ndslednym potvrzenim dorudeni, v piipadech, kdy ozndmeni bylo
dorucovano emailem; nebo

@iv) dnem, kdy bude, v pfipad€, Ze doruceni vyse uvedenym zpisobem nebude z jakéhokoli
divodu mozZné, oznameni zaslano doporucenou postou na adresu uréenou shora uvedenym
zptisobem anebo na adresu zapsaného sidla pfislu§né Strany (bude-li odli$nd), avsak k jeho
prevzeti z jakéhokoli diivodu nedojde, a to ani ve 1hité 3 (i) Pracovnich dni od jeho uloZeni
na piislusném postovnim tfadu.

Vyse uvedené adresy a telekomunikaéni spojeni mohou byt ménéna jednostrannym pisemnym

oznamenim dorucenym pfislusnou Stranou ostatnim Stranam s tim, Ze takovato zména se stane

ucinnou uplynutim 10 (deseti) pracovnich dnd od doruéeni takového oznameni posledni ze Stran.

Zmény

Tuto Smlouvu Ize ménit pouze pisemnou dohodou Stran.

Oddélitelnost

Je-li nebo stane-li se nékteré ustanoveni této Smlouvy neplatnym, nevymahatelnym nebo neudinnym,

nedotyka se tato neplatnost, nevymahatelnost ¢i neti¢innost ostatnich ustanoveni této Smlouvy. Strany

se zavazuji nahradit do 5 (péti) Pracovnich dnti po doruCeni vyzvy vSem Stranam neplatné,
nevymahatelné nebo neic¢inné ustanoveni ustanovenim platnym, vymahatelnym a uinnym se stejnym
nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem, pfipadné uzaviit novou smlouvu.

Stejnopisy

Tato Smlouva je vyhotovena ve 2 (dvou) stejnopisech, z nichZ kazd4 Strana obdrZi po 1 (jednom).

Jazyk

Tato Smlouva je vyhotovena v ¢eském jazyce a tato verze bude rozhodujici bez ohledu na jakykoli jeji
preklad, ktery miZe byt pro jakykoli uéel pofizen.

Rozhodné pravo a FeSeni sporii

Tato Smlouva se fidi pravnim fddem Ceské republiky. Veskeré spory mezi Stranami vznikajici z této
Smlouvy nebo v souvislosti s ni (véetné sport o platnost nebo ukonéeni Smlouvy) budou feSeny mistné
a vécné prislusnymi soudy.

Vylouéena ustanoveni

Smluvni strany se dohodly, Ze se na tuto Smlouvu nepouziji ustanoveni § 1740 odst. 3, § 1765, § 1766,
§ 1799, § 1800, § 1913 a § 2007 Obdanského zakoniku.
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9.11 Prohlaseni Stran

Ob¢ Strany timto prohlasuji, Ze neexistuje zadné ustni ujednani, smlouva ¢i fizeni n€které Strany, které
by nepfiznivé ovlivnilo vykon jakychkoliv prav a povinnosti dle této Smlouvy. Zaroven potvrzuji
svym podpisem, Ze veskera ujisténi a dokumenty dle této Smlouvy jsou pravdivé, platné a pravné
vymahatelné.



V Praze dne 22. 6. 2021

PODPISOVA STRANA
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3M FUND MSKas. _—

Jméno: Ing. PETR MALIK
Funkce: pfedseda predstavenstva

In

3M FUND MSka:s:
Jméno: Ing. VLADIMIR MEISTER
Funkce: Lf:len predstavenstva

2

V Praze dne

J&T BANKA, a.s.

Jméno: GABRIELA STEJ$KALOVA
Funkce: feditelka odboru N¢vych emisi (na za-
klad¢ povéreni)

)7

“"J&T BANKA, a.s. 7

Jméno: Mgr. MILOSLAV MASTNY
Funkce: prokurista

15



PRILOHA 1

EMISNi PODMINKY
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EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydévané spoletnosti 3M FUND MSI a.s., ICO: 107 20 855, se sidlem na adrese Sokolovska
694/100a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znatkou B 26213(,,Emitent™), podle &eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
emise 1.000.000.000 K& a se souhlasem ManaZera s moZnosti navy3eni aZ do vySe 2.000.000.000 K&, nesouci
pevny urokovy vynos uréeny na zikladg urokové miry ve vysi 5,70 % p. a., splatné v roce 2026 (, Emise";
jednotlivé dluhopisy vyddvané v ramci Emise dale jen ,Dluhopisy*), se fidi t¥mito emisnimi podminkami
(,Emisni podminky*) a zikonem &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (,,Zakon o dluhopisech*).

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem pfid€len identifikagni kéd ISIN CZ0003533069. Nazev Emise je
3MFUND MSI 5,70/26.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirli k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smémice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU)
2019/980 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o formét, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce cennych
papirii a jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrufuje nafizeni Komise (ES) &. 809/2004
(,Nafizeni o prespektu“), prospekt Dluhopist (,,Prospekt), jehoZ soucasti jsou tyto Emisni podminky.
Prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2021/061420/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp2021/00049/CNB/572 ze dne 18. 6. 2021, které nabylo pravni moci dne 19. 6. 2021, a uvefejnén v souladu
s pfisludnymi pravnimi pfedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soudast Prospektu a jsou
k dispozici na internetovych strankéch Emitenta www.3mfund.cz (,,Internetové stranky Emitenta“) v sekci
Pro investory a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovng v pracovni dny v dobé& od 9:00 do 16:00 hod.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédSuje, Ze schvaleny
prospekt spliiuje normy tykajici se tiplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti pozadované Natizenim o prospektu
a dal§imi pfisludnymi pravnimi pfedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to,
aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky.
Investor by m&l vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu. Ceska
narodni banka vykondva dohled nad dodrzovanim Natizeni o prospektu, aviak neposuzuje hospodatské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Diuhopisti. Ceska narodni banka vykonavéa dohled nad
dodrzovanim Nafizeni o prospektu; nevykonava viak zvlastni dohled nad Emisi ani Emitentem.

Emitent pozidd o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy
budou piijaty k obchodovani k datu emise, tj. 21. 7. 2021 (,,Datum emise*).

Pokud nedojde k piedéasnému splaceni Dluhopisi nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zpfisobem
stanovenym v Emisnich podminkach, bude cela jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazove dne 21. 7.
2026 (,,Den kone¢né splatnosti dluhopisii®).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosi a splacenim Dluhopist bude zajistovat J&T
BANKA (,,Administritor”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan niZe) a v souvislosti s nékterymi dalgimi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva
s administratorem*). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikéim dluhopist
v Uréené provozovng v Pracovni dny v dob& od 9:00 do 16:00 hod (jak jsou tyto pojmy definované v Emisnich
podminkach).
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Emitent dale uzavie v Datum emise nebo okolo Data emise smlouvu o zaji$téni umist&ni dluhopisti, na zakladé
které povefi spole¢nost J&T BANKA, a.s. jako ManaZera vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopist u
koncovych investort, bez zivazku upsat (,,Smlouva o umisténi*).

Nedojde-li ke zm&n€ v souladu s &lankem 3.4 (Postaveni agenta pro zajisténi, zména Agenta pro zajisténi),
pak bude &innosti agenta pro zajisténi ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a &lanku
3 (Status) vykonavat J&T BANKA (,,Agent pro zaji§téni*). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji§téni
je upraven v rimci Smlouvy s agentem pro zajist&ni (,,Smlouva s agentem pro zaji§téni“). Stejnopis Smlouvy
s agentem pro zaji§téni je v souladu s § 20 odst. 3 Zakona o dluhopisech k dispozici Vlastnikiim dluhopisii na
Internetovych strankach Emitenta a bude k nahlédnuti v Uréené provozovn€ v Pracovni dny v dob&
0d 9:00 do 16:00 hod.

Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotatni agent) spotivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP bude
zaji§tovat J& T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
pfifazeny v &lanku 17 (Definice).

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, pfedpoklidana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis mé& jmenovitou hodnotu 10.000 K& Predpokliadanid celkovd jmenovitd hodnota Emise je
1.000.000.000 K¢ s moZnosti navy$eni az do vySe 2.000.000.000 K& podminé&nou souhlasem ManaZera.

1.2 Oddéleni prava na iirokovy vynos, pfedkupni a vyménn4 priva

Oddgleni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrZet urok z Dluhopisu vydanim kupénii jako
samostatnych cennych papirti &i jinak, se vyluuje.

S Dluhopisy nejsou spojena Zadna predkupni ani vymé&nna prava.
13 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimZ u¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi &i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopisii (,,Viastnik dluhopisi). Dokud nebude Emitentovi
a Administratorovi pfesvédSivym zptisobem nejdéle 5 Pracovnich dnii pfed Datem vyplaty prokazano, Ze zapis
na utu vlastnika v Centrdlnim depozitafi & v evidenci navazujici na centrdlni evidenci neodpovida
skute¢nosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centrdlni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopist (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.4 (Urceni prava na
obdrzeni vyplat souvisejicich s dluhopisy)) za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét jim
platby v souladu s t¥mito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichZ u¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli ditvodd evidovany Dluhopisy, atkoliv by mély byt Vlastniky dluhopisii, jsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodleng informovat Emitenta a Administratora a tyto
skutednosti jim pfesvéd&ivym zpisobem prokazat.

PROSPEKT
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14 Prevod Dluhopisi
Pievoditelnost Dluhopisii neni omezena.

K pfevodu Dluhopisii dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitéfi v souladu
s platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V pfipad¢ Dluhopisii evidovanych
v Centralnim depozitafi na G&tu zdkazniki dochazi k pfevodu Dluhopisit (i) zapisem pfevodu na uctu
zékaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu
zékaznikd je povinen neprodleng zapsat takovy pfevod na et vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zéakaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisii v ramci jednoho uétu zdkazniki, zapisem
pfevodu na uétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finan¢ni zpisobilesti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating spolednosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném zn&ni, ani Zadnou jinou
spole€nosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

1.6 Usneseni, povoleni a schvileni

Dluhopisy jsou vydany na zékladé rozhodnuti predstavenstva Emitenta ze dne 5. 5. 2021, kterym byly
schvéleny tyto Emisni podminky. Emitent prohlasuje, Ze pro vydani Dluhopisi se nevyzaduji Zadna dal3i
usneseni, povoleni nebo schvéleni.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhuta pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) priib&zné kdykoliv po Datu emise. Lhita
pro upisovani zagina 22. 6. 2021 a kongi 15. 6. 2022 (,,Emisni lhiita“), respektive uplynutim dodate¢né lhiity
pro upisovani (,Dodatednd emisni lhiita“), kterou Emitent mize stanovit. Emitent je oprdvnén stanovit
Dodate¢nou emisni lhiitu i opakovang. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen
oznamit zpiisobem uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni). Dodatedna emisni lhiita skon¢i nejpozdéji v Rozhodny
den pro splaceni Dluhopisii. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu i opakovang.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, neZ je pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota
emise.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisii celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisii po jejich
vydani bez zbyte&ného odkladu po uplynuti Emisni Ihity, a to zplisobem uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni).

22 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisi (,,Emisni kurz*) viech Dluhopisti vydanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. K &astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise bude déle pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi,
Ze 74dna z osob vefejné nabizejicich Dluhopisy ve smyslu &l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu nemé viici
kterémukoli investorovi do Dluhopisti Z4dnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétn€ kupovat. Aktudlni vyse
Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach Manazera www jthank.cz v sekci DileZité
informace, odkaz Emise cennych papirit.
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2.3 Zpisob a misto upisu dluhopisi

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prosttednictvim ManaZera formou vefejné nabidky ve smyslu &lanku 2
pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice. Podrobngjsi informace o zpisobu a mistu pisu Dluhopisé
jsou uvedeny v kapitole Prospektu oznadené jako ,,Podminky verejné nabidky, pFijeti k obchodovani a zpiisob
obchodovani™.

Emitent viak zamysli vydat Dluhopisy pouze za piedpokladu, Ze k Datu emise (v&etn€) budou upsany
Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté alespoii ve vysi 350.000.000 K&. Pokud k Datu emise k upsani v tomto
minimalnim objemu nedojde, k vydani Dluhopisii nedojde a ManaZer bude opravnén veskeré do té¢ doby
uzaviené smlouvy o upsani &i koupi Dluhopist jednostranng zrusit.

3. STATUS
3.1 Pofadi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodmin€né a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 3.3 (Zfizeni a udriovani zajisténi a postup v pFipadé prodleni Emitenta v
souvislosti se zajisténim)), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i vii¢i viem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym
zplisobem zajisténym dluhiim Emitenta s vyjimkou téch dluhd, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich pfedpisii. Emitent je povinen zachézet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopisi stejng.

3.2 Agent pro zajiSténi

Agent pro zaji$téni vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zaji§téni, vietné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zaji§tovaci dokumentaci (jak jsou tyto pojmy definovany niZe v lanku 3.3
(Zfizeni a udrZovdni zajisténi a postup v pripadé prodleni Emitenta v souvislosti se zajisténim)), vlastnim
jménem ve prosp&ch Vlastniki dluhopisii, a to i v ptipad® insolven¢niho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo
exekuce tykajici se Zastavce ¢i bezprostfedng po zaniku veskerych dluhi Emitenta z Dluhopisii, pokud se tyka
plnéni povinnosti &i vykonu prav ze Zajistovaci dokumentace. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji§téni
je upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

Plnéni ziskané ze Zajisténi, které Agent pro zajisténi obdrzi, nlezi Vlastnikiim dluhopist (pomé&mé podle
podtu jimi vlastnénych Dluhopisit) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v &lanku 3.8 (PouZiti vytézku),
pfiCemz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech a s ohledem na postaveni Agenta pro
zajisténi jako banky se toto pInéni povaZuje za majetek zakaznika podle ZPKT.

Pfi vykonu prav ze Zaji$téni, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zaji§t&ni a Emisnich podminek
jakoz i dal$ich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se Zaji$t&nim se na Agenta pro zajisténi
hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajist&né pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o
dluhopisech.

V rozsahu, v jakém takova prava (vEetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech)
uplatiiuje Agent pro zaji$téni, neni Zadny Vlastnik dluhopisii opravnén uplatiiovat takova prava samostatng.

Podstatné dokumenty tykajici se Zaji$téni v&etn& Zaji§tovaci dokumentace budou k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopisti v Uréené provozovn& v Pracovni dny v dobé& od 9:00 do 16:00 hod. V souladu s § 20a
odst. 3 Zakona o dluhopisech zpfistupni Agent pro zaji§téni na svych internetovych strankach nebo na
Internetovych strankach Emitenta zpiisobem uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni) bez zbyteéného odkladu dalsi
podstatné informace tykajici se Zajit€ni, zejména informace o piipadném vykonu Zaji§téni, jak pfedpoklada
¢Clanek 3.7 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).
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Upisem, koupi & jinym nabytim Dluhopist souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisii s ustanovenim Agenta pro
zajidténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik
dluhopist déle souhlasi, aby Agent pro zaji§t&ni svym jménem a ve prosp&ch Vlastnikd dluhopisii vykonéaval
viechna prava a povinnosti véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného ptijemce zajidténi, ktera vyplyvaji ze
Zajidténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajist&ni a Zikona o
dluhopisech nebo jinych piisluinych pravnich pfedpisi.

Agent pro zaji$t€ni ve Smlouvé s agentem pro zajisténi souhlasil se svym ustanovenim jako agenta pro zajist&ni
a dals$imi zmocn&nimi podle Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nésl. Zakona o dluhopisech v souvislosti
s Dluhopisy a Zaji§ténim obsazenymi ve Smlouvé s agentem pro zajidténi a v ZajiStovaci dokumentaci.
Zajistovaci dokumentace obsahuje blizsi tipravu tykajici se vykonu Zajisténi.

33 Zrizeni a udrzovini zajiSténi a postup v pfipadé prodleni Emitenta v souvislosti se zaji§ténim

Emitent je povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisti budou zaji§t&ny Zajist&nim (jak je definovano nize)
zfizenym ve prospéch Vlastnikd dluhopisi na jméno Agenta pro zajiténi na zaklad& ptislusnych smluv o
zfizeni zastavniho prava nebo o zfizeni jin¢ho zaji§téni uzavienych mezi Agentem pro zaji$téni jako zastavnim
véfitelem a piislu§nym zéstavcem nebo poskytovatelem jiného zaji§téni (,,Zastavee™):

(a) zéastavnim pravem prvniho pofadi k veSkerym akciim vydanym Emitentem, se kterymi je spojeno
hlasovaci pravo, jak je dale uvedeno v &lanku 10 (Pfeména Emitenta na investicni fond) (,,Akcie
Emitenta“ uvedené zastavni pravo dale ,.Zastavni pravo k Akciim*) na zéklad€ zastavni smlouvy
uzaviené mezi Akcionati Emitenta a Agentem pro zaji§téni;

(b) zéastavnim pravem prvniho pofadi k pohledavkam ze Smlouvy o vazaném uétu (et vedeny na zakladé
Smlouvy o vizaném u¢tu déle jen ,,Vazany uéet“; uvedené zastavni pravo dale jen ,,Zstavni pravo
k Vizanému étu“) na zdkladg zéstavni smlouvy uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro zaji§tni;
k Vazanému ¢tu bude déle zfizen zdkaz zfizeni zastavniho prava.

(zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni jiného zajisténi uvedené vySe dale spoletng jako ,.Zajist'ovaci
dokumentace®, zdstavni prava a jiné zajiSténi uvedené v tomto &lanku 3.3 dale téz jako ,,Zajisténi“ a majetek,
ktery je definovéan vyse a je pfedmétem Zajisténi, dale téZ jako , PFedmét zajisténi*‘). Emitent zajisti, Ze budou

splnény veSkeré pozadavky stanovené pravnimi pfedpisy pro poskytnuti Zajidténi.

Zajidténi bude ucinné i po jakékoliv zmén€ Emisnich podminek a bude zajistovat dluhy z Dluhopisii podle
takto zm&nénych Emisnich podminek. Pokud Zajisténi poskytne jina osoba neZ Emitent, zavazuje se Emitent
zajistit, aby takova osoba souhlasila s pfislu$nou zménou Emisnich podminek.

Emitent je povinen uzaviit (a zajisti, Ze kazdy pfislusny Zastavce uzavie) Zajistovaci dokumentaci tak, aby
piislusné Zajisténi vzniklo ve lhitach uvedenych v &lanku 4.4 (Povinnost zFidit Zajisténi).

Emitent bude (a zajisti, Ze kazdy ptislu$ny Zastavce bude) Zajisténi ¥adn& udrzovat v plném rozsahu v souladu
s pfislusnou Zaji$tovaci dokumentaci aZ do okamziku uplného splaceni viech dluhii z Dluhopisd nebo jinych
zaji§ténych dluhi podle Zaji¥tovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Zaji§téni ve lhitich uvedenych v Elanku 4.4 (Povinnost zFidit Zajisténi) nebo dojde
Castecné ¢i zcela k zaniku jakéhokoli Zajisténi v rozporu s t€mito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen
o této skuteSnosti do 5 Pracovnich dnii informovat Agenta pro zajisténi a neprodleng ve lhiitach uvedenych
v Zakong o dluhopisech a t&chto Emisnich podminkéach svolat Schiizi (jak je tento pojem definovéan v &lanku
12.1(a) (Pisobnost a svoldni schiize)), na které takovou skutednost odiivodni. Schiize nasledn& rozhodne o
dal$im postupu, véetné pfipadného prodlouZeni lhity ke zfizeni & vzniku Zaji§t&ni, stanoveni lhiity ke zfizeni
a vzniku jiného zaji§t&ni ve prospéch Vlastniki dluhopisi, resp. Agenta pro zaji$téni jako zastavniho véfitele,
nebo stanoveni piedtasné splatnosti Dluhopisti, ledaZe do dne konani Schiize doslo k vzniku Zajist&ni.
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V ptipadé, Ze Schiize v ramci svého rozhodnuti pfijatého v souladu s pfedchozim odstavcem nerozhodla o
pfedZasné splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v 12.4(a), ledaZe Schiize zaroveti rozhodla o
prodlouZeni Ihity ke zfizeni &i vzniku Zaji$téni.

34 Postaveni agenta pro zajiSténi, zména Agenta pro zaji§téni

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikovang, &estng,
spravedlivé a v nejlep$im zajmu Vlastniki dluhopisd, a je v souladu s § 20a odst. 1 Zakona o dluhopisech
vazan pokyny, které mu udé&lila Schiize. Agent pro zaji§téni vykonava prava a povinnosti obsazené v t&chto
Emisnich podminkach, Zaji$tovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro zaji§téni a ustanoveni § 20 a nasl.
Zakona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni
Obcanského zakoniku o spravé ciziho majetku na innost Agenta pro zaji§téni neuplatni. Agent pro zaji§téni
neni povinen pfezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo jakékoliv vypolty provedené Emitentem
nebo Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

V ptipadg, Ze jsou dany divody, pro které miize dojit k ukon&eni &innosti Agenta pro zaji§téni podle Smlouvy
s agentem pro zaji$téni nebo jiné diivody podle § 21 odst.1 pism. (c) Zakona o dluhopisech (tedy poZzadavku
na zmé&ny v 0sob& Agenta pro zajiiténi ze strany Vlastnikii dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje
alespoti 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise), je Emitent povinen bez zbyte&ného odkladu svolat
Schiizi v souladu s &lankem 12.1(b) (Piisobnost a svoldni schiize), na které bude rozhodnuto o jmenovani
nového agenta pro zaji§téni (,,Novy agent pro zajiSténi“). V ptipadg, Ze Emitent Schiizi nesvola, je tuto Schiizi
povinen bez zbyte&ného odkladu a na naklady Emitenta svolat Agent pro zaji§t&ni v souladu s &lankem 12.1(c)
(Piisobnost a svoldni schiize). Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zaji$téni, je Schiizi
opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopisii v souladu s élankem 12.1(d) (Pisobnost a svolani schiize).

Préva a povinnosti ze Zaji$téni, ZajiStovaci dokumentace, t&chto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky pfejdou na Nového agenta pro zajisténi,
a to s uinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi,
ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozdgjsi datum. Podminky pro zmé&nu a postup pfi zméné& v osobé
Agenta pro zajiténi je bliZze upraven ve Smlouveé s agentem pro zajisténi.

Podle Smlouvy s Agentem pro zajiiténi plati, Ze Agent miZe smlouvu pisemné vypoveédét s jednomé&si¢ni
vypovédni Ihiitou. Vypové&dni lhiita zatne b&Zet 1. (prvni) den mésice nasledujiciho po mésici, v némz byla
dorucena Emitentovi. Vypov&d’ viak nenabude u¢innosti, dokud nebude jmenovan Novy agent pro zaji$t&ni.

Dile podle Smlouvy s Agentem pro zajisténi plati, ze v ptipad, Ze (a) Ceska narodni banka uvalila na Agenta
pro zaji§téni nucenou spravu nebo mu odiiala licenci pisobit jako banka nebo pfijala jiné opatieni s obdobnym
ucinkem nebo opatieni podle zéakona & 21/1992 Sb., o bankéach, ve zn&ni pozd&jsich predpist, nebo zékona &.
374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdgjsich predpist, které
miZe mit vliv na pln&ni funkci Agenta pro zaji§téni a povinnosti; nebo, (b) Agent pro zaji§t&ni rozhodl o svém
zru$eni nebo tak uéinil soud; nebo (c) byl podan nikoliv zjevn& bezdiivodny insolven&ni navrh na Agenta pro
zajisténi; (d) Agent pro zajisténi je v prodleni s plnénim svych podstatnych povinnosti podle Smlouvy s
Agentem pro zajisténi a nezjedna napravu ani ve 1hit& 30 Pracovnich dnii ode dne dorueni vyzvy Emitenta a
Vlastnici dluhopisit mohou v souvislosti s timto prodlenim utrp&t $kodu; (e) Agent pro zajisténi vypovi
Smlouvu s Agentem pro zajisténi nebo tuto Smlouvu jinak ukongi; (f) Vlastnici dluhopist drzici kumulativng
alespoii 5 % nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi poZaduji vyménu Agenta pro zaji§téni, je Emitent
povinen bez zbyteEného odkladu svolat Schiizi v souladu s &lankem 12.1(b) (Pisobnost a svolani schiize). V
pfipadé€, ze Emitent Schiizi nesvola, je tuto Schiizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta
svolat Agent pro zajisténi. Pro vylougeni pochybnosti se uvadi, Ze situace popsané v bodech (a) az (e) vyse
predstavuji diivody pro ukon&eni vykonu funkce Agenta pro zajiit€ni podle ustanoveni § 21 odst. 1 pism. b)
Zékona o dluhopisech.
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Podle Smlouvy s Agentem pro zaji§téni jsou Emitent a Agent pro zajiSténi zavazani poskytnout Novému
agentovi pro zaji§téni veSkeré nezbytné dokumenty a informace a poskytnout mu takovou pomoc a spolupraci,
kterou Novy agent pro zaji§téni diivodn& pozaduje za uelem dosaZeni a vykonu svého postaveni, véetné
soudinnosti se viemi zmé&nami ve vefejnych seznamech a vefejnych rejstiicich, které musi byt provedeny.
Agent pro zaji$téni je povinen pfedat Novému agentovi pro zajiténi viechny dokumenty a informace, které
ziskal v souvislosti s vykonem své funkce podle Smlouvy s agentem pro zaji§téni a které jsou nezbytné pro
vykon této funkce ve vztahu k vykonu a vymahani prav a dodrzovani povinnosti tykajicich se Zajisténi na
zéklad® Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s Agentem pro zajiSténi, Zakona o
dluhopisech a dalSich ptisluinych zakonii do 5 Pracovnich dni po ukonéeni jeho funkce.

K pfechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi viak nedojde dfive, nez Novy agent pro zajisténi
udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopistim, pfi¢emz plati, Ze
na Nového agenta pro zaji$téni nepfejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti
jako agenta pro zaji$téni ¢i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly
nebo maji piivod v dob& pted innosti jmenovani Nového agenta pro zajisteni.

Agent pro zaji§téni neodpovidd Vlastnikiim dluhopisi za (i) neplatnost, net¢innost & nevymahatelnost
Zajisténi, (ii) obsah jakékoliv Zajistovaci smlouvy a jakychkoliv dalsich dokumentl souvisejicich se
Zaji§ténim v&etné sjednanych zplsobi realizace Zajidt&ni, (iii) zvoleny zpiisob realizace Zastavnich prav,
pokud je tento zplisob v souladu s rozhodnutim Schiize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jednani &i opomenuti
v souvislosti se Zaji§t&nim, pokud jedna (nebo se zdrZzuje jednani) v souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi
podminkami nebo Zajistovaci dokumentaci, ani za (v) jakoukoli jmu zplsobenou Emitentovi nebo
Vlastnikim dluhopisti pfi plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro zaji§téni, s vyjimkou jmy zplisobené
umyslng &i z hrubé nedbalosti Agentem pro zaji$téni. Povinnost Agenta pro zajisténi k nahrad¢ skody je viak
v rozsahu, jaky umoZiuji pravni predpisy, omezena tak, Ze (i) $koda nebude zahrnovat usly zisk a (i) vyse
nahrazované $kody Agentem pro zaji§tdni nepiesahne vysi jeho odmé&ny obdrzené podle Smlouvy s agentem
pro zaji$téni, respektive vedlej$iho ujednani k ni.

Nestanovi-li tyto Emisni podminky vyslovng jinak, neni Agent pro zajisténi povinen zjistovat &i ovéfovat, zda
nastal jakykoliv Pfipad poruseni nebo jiné poruseni povinnosti podle t&chto Emisnich podminek.

Rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zaji$téni oznami Vlastnikiim dluhopisti Emitent zpiisobem
uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni).

35 Jedndni Agenta pro zajiSténi
(a) Agent pro zaji§téni:
[6)] je povinen, s vyhradou odstavct (d) a (e) niZe, vykonat jakékoli pravo &i zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava, které mu naleZi jako Agentovi pro zaji§téni, v souladu s jakymkoli pokynem
schvalenym Schiizi prostou vétSinou hlasi pfitomnych Vlastnikdi dluhopisi (,,Pokyn
schiize“); a

(ii) neni odpovédny za Zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v
souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi podminkami nebo Zajitovaci dokumentaci.
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(b) Upfesnéni pokynu
Agent pro zaji§téni je opravnén zadat

@) svolani Schiize k ud&leni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti piedchozich Pokyni
schiize, nebo,

(ii)  jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program Schiize, o udé&leni Pokynu schiize nebo upfesnéni Pokynu schiize pfimo
v ramci konani Schiize,

pokud jde o to, zda ajakym zpiisobem by mé&l vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu
jakéhokoli prava, opravnéni nebo uvazeni a Agent pro zajisténi se muZe zdrzet jednani, dokud
neobdrzi takovy Pokyn schiize nebo upfesnéni.

Tim neni dotteno pravo, nikoliv povinnost, Agenta pro zajiténi vykonat kterékoliv pravo nebo zdrzet
se vykonu kteréhokoliv prava nebo opravnéni v pfipadé, Ze by prodleni dle uvazeni Agenta pro
zajisténi mohlo Vlastnikdm dluhopisti zpisobit zavaznou djmu.

(c) Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro viechny Vlastniky dluhopist.

(d) Odstavec (a)(i) se neuplatni v piipadech podle pism. (a) a (b) €lanku 3.6 (4dkcelerace). Agent je viak
opravnén vyzadat si v odiivodnénych piipadech Pokyn schiize i v tomto piipadg.

(e) Pii vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajidtovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, v&etn& vykonu prav vétitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

@) Agent pro zaji§téni neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava, atkoliv pozadal
o svolani Schize k ud€leni Pokynu schiize; nebo

(i)  je dle ndzoru Agenta pro zaji§t€ni Pokyn schiize rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajidténi jednat dle svého volného uvaZeni s ohledem na zdjmy viech Vlastnikd
dluhopisi.

® Agent pro zajidténi miZe pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schiize bylo poskytnuto
dostate¢né zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikd dluhopisi (jez bylo schvéleno
Schiizi) pro pfipad vzniku jakékoliv majetkové & nemajetkové Gjmy.

3.6 Akcelerace

Dojde-li k Pipadu poruseni (jak je tento pojem definovéan v &lanku 9.1 (Pripady poruseni)) a tento Pfipad
poruseni trva, Agent pro zajisténi musi v piipadech uvedenych niZe rozhodnout o tom, Ze viechny nesplatné
dluhy z Dluhopisti véetn€ odpovidajiciho alikvotniho tirokového vynosu na t&chto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 se stavaji splatnymi (,,Akeelerace®):

(a) dorugili-li Vlastnici dluhopisi drzici souhrmné alespoit 30 % jmenovité hodnoty viech vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopistt Oznameni o pfedéasném splaceni Administratorovi podle &lanku 9.1
(PFipady poruseni) a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopisii zistavaji neuhrazeny,
nebo
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(b) dojde-li k Pipadu poruseni dle pismen (f) nebo (g) &lanku 9.1 (Pripady porusent), nebo
(c) rozhodne-li tak Schiize.

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny &astky splatné Emitentem Vlastnikiim dluhopist splatné (nestaly-li
se splatné jiz dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po kalendafnim mésici, v jehoz
prub&hu Agent pro zajisténi rozhodl o Akceleraci (,,Den pFed&asné splatnosti dluhopisii*) a tuto skute&nost
oznamil Emitentovi a Vlastnikim dluhopisi zpiisobem uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni). V souladu
s ¢lankem 3.7 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti) mize Schiize soudasng s rozhodnutim o Akceleraci spojit i
Rozhodnuti 0 vykonu (jak je tento pojem definovan v Elanku 3.7 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti)), pri¢emz
v takovém pfipadé rozhodnuti o Akceleraci musi byt vzdy v ramci jednoho jednani Schiize pfijato pred
Rozhodnutim o vykonu.

37 Vykon ZajiSténi a dalsi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou moci Vlastnici dluhopist uplatiiovat
z4dnd prava ze ZajiStovaci dokumentace samostatng, v&etn& opravnéni udglit jakykoliv souhlas tykajici se
Zaji3téni nebo se vzdat prava k Zajidténi. Zadny z Vlastnikii dluhopisii nebude ani opravnén samostatng zadat
Agenta pro zaji§téni, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci nebo bude-li Emitent v prodleni s tthradou jmenovité hodnoty Dluhopisti, Agent pro
zajiSténi zvoli podle vlastniho uvaZeni, jednajic v dobré vife a s odbornou péci, vhodny zpiisob vykonu nebo
jiné vhodné jednani podle pfislusnych pfedpisi ohledn& Zajiténi v souladu s podminkami Zajistovaci
dokumentace. Pfedtim, nez Agent pro zajiiténi zah4ji vykon Zajiiténi nebo uplatnéni jakychkoliv prav ze
Zajistovaci dokumentace za udelem thrady dluhii Emitenta z Dluhopisti, musi svolat na naklady Emitenta
Schiizi podle ¢lanku 12.1(a) (Pisobnost a svoldni schiize). Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi
zapotit s vykonem Zaji$t€ni nebo uskutegnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (,,Rozhodnuti o vykonu*“).

Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétSinou hlast ptitomnych Vlastnikd dluhopisti a musi
obsahovat zplisob vykonu Zaji§téni v souladu se Zajistovaci dokumentaci a prislusnymi predpisy. Rozhodnuti
0 vykonu je zdvazné pro Agenta pro zaji$téni a viechny Vlastniky dluhopist. Schiize miiZze spojit Rozhodnuti
o vykonu s rozhodnutim o Akceleraci.

Agent pro zajiSténi zatne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte&ného odkladu poté, co
Rozhodnuti o vykonu bylo uvetejnéno podle &lanku 12.5 (Zdpis z jedndni), nebylo-li mu dorugeno jiz dfive.
Agent pro zajiSténi informuje Vlastniky dluhopisi o stavu vykonu Zajisténi uvefejnénim na svych
internetovych strinkdch nebo na Internetovych strankach Emitenta zpisobem uvedenym v &lanku 14
(Ozndmeni). Dokumenty tykajici se vykonu Zajiténi budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v
Pracovni dny od 9.00 do 16.00 hod. v Ur&ené provozovng.

3.8 Pouziti vytézku
Agent pro zaji$téni pouZije jakykoli vyt&zek ze Zajisteni, ktery obdrZi (,,Vytézek™), nasledujicim zpisobem:

(a) za prvé, na tthradu viech plateb splatnych Agentovi pro zaji§téni v souvislosti s vykonem jeho funkce,
véetné jakychkoli nakladi a vydajii vykonu Zajisténi, ledaZe takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu odmény pro Agenta pro zajiténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi
maximalng do vyse 3,00 % z Vyt&zku;

(c) za ffeti, na thradu pom&mé vySe jakékoliv &astky odkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopist;
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() za Gtvrté, na uhradu pomé&mé vyse jakéhokoli splatného, aviak neuhrazeného, vynosu z Dluhopisii
Vlastnikiim dluhopist;

(e) za paté, na Ghradu pomé&rné vyse jakékoli splatné, aviak neuhrazené jmenovité hodnoty Dluhopist, a

® za $esté, k vraceni jakéhokoli prebytku prislusnému Zastavci, nestanovi-li Zajistovaci dokumentace
jinak.

Uhradu jisting a troku zDluhopisti dle odstavce vySe uhradi Agent pro zajisténi prostfednictvim
Administratora, je-li osobou odli$nou od Agenta pro zaji§téni. Agent pro zaji§téni informuje Vlastniky
dluhopisii o obdrZeni VytéZku a jeho vysi a o rozd&leni Vyt&7ku mezi Vlastniky dluhopisii zptisobem
uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni). V ptipad€ vykonu Zajiténi v rAmci insolvenéniho fizeni Emitenta budou
pravidla pro rozd€leni Vyt&Zku upravena v souladu se zdkonnymi podminkami.

Pro ugely pism. (c) aZ (e) se ,,pomé&rnou vysi rozumi &astka pfipadajici z Vyt&zku na jeden Dluhopis uréena
jako zbyvajici &ast Vyt&Zku d&lena pottem vydanych a nesplacenych Dluhopisti. Kazdému Vlastnikovi
dluhopisi tak bude nalezet tato &astka nasobena podtem jimi vlastnénych Dluhopisi.

Clanek 7 (Platebni podminky) se na vyplatu Vyt&zku Vlastnikiim dluhopisii pouzije obdobng. Pro tyto idely
se Dnem vyplaty rozumi 60. den po ozndmeni obdrZeni Vyt&Zku a jeho vysi zpliisobem uvedenym v &lanku 14
(Ozndmeni).

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost nez¥idit zajiSténi

Emitent se zavazuje (a zarovei se zavazuje zajistit), Zze do uplného splaceni viech dluhii z Dluhopisit Emitent
ani jiny Clen skupiny nezfidi ani neumozni zfizeni Z4dného zastavniho prava, zajistovaciho ptevodu préva,
zadrzovaciho prava nebo jakéhokoli obdobného zajidt'ovaciho institutu podle jakéhokoliv pravniho fadu které
bude zajidtovat dluh jiné osoby nez je Clen skupiny (,Dalsi ZajiSténi), ledaZe nejpozdgji se zfizenim
takového Dalsiho zajisténi zajisti, aby (i) Dal3i zaji§t€ni (na majetku existujicimu k Datu emise, s vyjimkou
Predmétu Zajisténi) bylo zajiténo aZ jako druhé v pofadi za dluhy z Dluhopisti nebo aby (ii) byly dluhy z
Dluhopist rovnocenng zajistény nebo zajistény jinym zpiisobem schvalenym usnesenim Schiize.

Vyse uvedena omezeni se netykaji:

(a) Dalsiho Zaji§t&ni, které vznikne v souvislosti s Dispozici s majetkem, pokud bude takova Dispozice
s majetkem uéinéna v souladu s &lankem 4.5 (Zdkaz dispozic),

(b) Dalsiho Zajist&ni vaznouciho nebo vznikajiciho na majetku Clena skupiny v souvislosti s povinnostmi
Emitenta vzniklymi za u&elem splaceni viech dluhii z Dluhopisti (a to i v pfipad€ pfed&asného splaceni
v souladu s t¥mito Emisnimi podminkami); nebo

(c) Dalsiho Zajisténi vznikajiciho ze zdkona nebo na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho
rozhodnuti, jinak nez v disledku poruseni povinnosti Emitenta nebo tfeti osoby, pokud Clen skupiny
v pfislu$ném fizeni vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy,

pokud v dobé zfizeni Dalsiho zajisténi nebo t&sn& predtim neexistuje Piipad poruSeni a Pfipad poruseni
nenastane a ani nebude hrozit v disledku zkizeni DalSiho zajisténi.

Pro vylougeni viech pochybnosti, za Dali Zaji§téni se nepovaZuji vécna bfemena a obdobna prava tfetich osob
k majetku Clena skupiny, ktera neslouzi k zajisténi dluh@ t&chto osob.
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4.2 Povinnost udrZzovat Pomér dluhi k hodnoté

Emitent se zavazuje, Ze az do uplného splaceni viech dluhi z Dluhopisti Pomér dluhd k hodnoté nikdy
nepiekrodi v niZe uvedeném obdobi nasledujici hodnoty:

Obdobi 2021 2022 2023 2024 2025
Maximalni vy3e Pomér dluhii k hodnoté 80,0% |80,0% |775% |750% |750%

Testovani bude probihat jednou ro&n& (vzdy k 31. 12.), a to na zaklad€ aktudlnich i¢etnich vykazii a potvrzeni
o plnéni poskytnutych podle &lanku 4.13(a) (Informacni povinnosti) a aktudlnich Ocenéni Nemovitosti
poskytnutych podle &lanku 4.13(d) (Informacni povinnosti). Prvni testovani prob&hne k 31. 12. 2021.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozv&dgl o piekrodeni ukazatele Poméru dluhii k hodnot€, oznamit
tuto skutetnost Administratorovi, Agentovi pro zaji§téni a Vlastnikim dluhopisii v souladu s ¢lankem 14
(Ozndmeni). Do 60 dni poté, co Emitent tuto skutednost fadn& oznamil podle pfedchozi véty, mize Emitent
provést nebo zajistit napravu Pomé&ru dluhti k hodnoté ziskanim dodate¢ného financovani, a to (i) navysenim
zékladniho kapitalu Emitenta, (ii) poskytnutim pfiplatku mimo zékladni kapital Emitenta, (iii) poskytnutim
zapljky & uvéru (,,Naprava“), pfiCemz v piipadé bodu (iii) takova osoba zaroveii tento dluh podiidi dluhiim
z Dluhopisti v souladu s ¢lankem 4.10 (PodFizenost), aviak bude povoleno splaceni tohoto dluhu ze strany
Emitenta za podminek uvedenych v €lanku 4.9(b) (Omezeni vyplat (podFizené dluhy)).

Emitent je povinen za Ugelem potvrzeni skutetnosti, Ze doslo k napravé nepinéni finanénich ukazateld,
uvefejnit zpiisobem podle &lanku 14 (Ozndmeni) doklady prokazujici napraveni nepInéni finan&nich ukazateli
ovéfené auditorem. Emitent v potvrzeni zohledni Napravu pii vypo¢tu Poméru dluhti k hodnoté tak, Ze ziskané
pen&zni prostfedky pfiéte k pfislusnym uetnim udajim (tj. budou zahrnuty do vypo&tu Trzni hodnoty). Pipad
poruseni nenastane, pokud Emitent provede Népravu ve lhiitach podle tohoto &lanku.

43 ZadluZenost

Emitent se zavazuje, Ze aZ do uplného splaceni viech dluhii z Dluhopisi nebude krom& ZadluZenosti Emitenta
z Dluhopisii existovat Zadna ZadluZenost Emitenta ani nedojde ke vzniku nebo zvySeni ZadluZenosti Emitenta.

Vy3e uvedena omezeni se netykaji piipadi, kdy ZadluZenost:

(a) vznikne nebo se zvysi ze zdkona nebo na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
jinak nez v disledku poruseni povinnosti Emitenta nebo tieti osoby, pokud Emitent v pfislu$ném
tizeni vystupoval aktivn€ a v dobré vife chranil své zdjmy;

(b) vznikne za i¢elem splaceni viech dluhii z Dluhopisti (a to i v piipad€ pfed¢asného splaceni v souladu
s témito Emisnimi podminkami);

(© existuje viiti jinému Clenovi skupiny; nebo

(d) bude podfizena dluhim z Dluhopisti v souladu s &lankem 4.10 (PodF: 1),

piitemz ve viech pifipadech je dale podminkou, Ze v okamziku vzniku nebo zvySeni ZadluZenosti neexistuje
zadny Ptipad poruseni a v dusledku takové ZadluZzenosti nenastane, nebude hrozit ani trvat Zadny Pripad
poruseni.
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4.4 Povinnost zi'idit ZajiSténi a zajistit zanik stavajiciho zajisténi

Emitent se zavazuje zfidit a zarovei se zavazuje zajistit, ze kazdy Zastavce odli$ny od Emitenta zfidi Zaji§téni
takto:

(a) Zastavni pravo k Akciim Emitenta

Nejpozdgji k Datu emise bude uzaviena smlouva o zfizeni Zastavniho prava k Akciim Emitenta a
vznikne Zastavni pravo k Akciim Emitenta jako jediné zéstavni pravo vaznouci na Akciich Emitenta
(tj. veskerym akciim vydanym Emitentem, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo, jak je dale uvedeno
v &lanku 10).

(b) Zéstavni pravo k Vazanému uctu

Nejpozdgji k Datu emise bude uzaviena smlouva o ziizeni Zastavniho prava k Vazanému uétu a
vznikne Zastavni pravo k Vazanému uétu jako jediné zastavni pravo vaznouci na Vazaném étu.

Emitent poskytne Agentovi pro zajisténi veskerou dokumentaci prokazujici zfizeni a existenci Zaji$téni bez
zbyteéného prodleni poté, co bude zfizeno (s vyjimkou dokumentace, kterou ma Agent pro zaji$téni k dispozici
jako strana Zajistovacich smluv).

Emitent je dale povinen zajistit, Ze:
(a) Zajisténi Creditas zanikne do 15 dnl od Data emise; a

(b) Zajidteni CS zanikne do 30 dnii od Data emise nebo od nabyti Nabyvanych nemovitosti Sokolovské
Office Skupinou (podle toho, co nastane pozdé&ji).

45  Zikaz dispozic

Emitent se zavazuje zajistit, Ze a2 do \iplného splaceni viech dluhii z Dluhopisii Z4dny Clen skupiny neproda,
nevloZi (jako pfedmét vkladu nebo nepengZitého priplatku mimo zakladni kapital) do jiné spole&nosti, nesv&fi
do svéfenského fondu, nepfevede, ani jinak nezcizi jakykoliv sviij majetek ani jakoukoliv jeho &ast (,,Dispozice
s majetkem®).

Vyse uvedena omezeni se netykaji piipadii, kdy takova Dispozice s majetkem bude provedena v ramci b&zného
obchodniho styku a za podminek obvyklych v obchodnim styku, a zaroves, v pfipadé Dispozice s podstatnym
majetkem:

(a) v diisledku Dispozice s podstatnym majetkem nebude piekroen Pomér dluhii k hodnotg; a

(b) neexistuje zadny Piipad porudeni a v diisledku Dispozice s podstatnym majetkem nenastane, nebude
hrozit ani trvat Zadny Pfipad poruseni.

V ptipadé, Ze jednotlivy Clen skupiny ugini Dispozici s podstatnym majetkem a cena nebo jinak uréen
hodnota tohoto majetku ¢ini v okamziku realizace Dispozice s podstatnym majetkem a v soudtu s hodnotou
veskerého majetku, ktery byl od Data emise predmétem Dispozice s podstatnym majetkem tohoto Clena
skupiny, alespoii 10 % (v&etn€) dosud nesplacené jmenovité hodnoty viech vydanych Dluhopisii k okamzZiku
realizace Dispozice s podstatnym majetkem, je Emitent povinen bez zbyte¢ného odkladu po této Dispozici s
podstatnym majetkem informovat Vlastniky dluhopisti a Administratora v souladu s &lankem 14 (Ozndmeni),
spolu s potvrzenim vystavenym osobami opravnénymi jednat jménem Emitenta, Ze (i) v disledku této
Dispozice s podstatnym majetkem nebyl prekroten Pomér dluhii k hodnotg, a také Ze, pokud je pfedmétem
Nemovitost, (ii) Pomér dluhii k hodnoté by nebyl prekrogen ani tehdy, pokud by dany Clen skupiny prodal
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veskeré Nemovitosti na zaklad€ veskerych uzavienych (budoucich) smluv k okamZiku vystaveného potvrzeni.
Pro vylouteni vech pochybnosti, informacni povinnost Emitenta podle tohoto &lanku trva i po tomto
oznémeni, a to pokud nésledné jednotlivy Clen skupiny u&ini Dispozici s podstatnym majetkem v rozsahu
uvedeném v tomto odstavci ve vztahu k Nemovitostem, které nebyly pfedmétem predchoziho oznimeni.

4.6 Zakaz poskytovani ivéri a zaruk

Emitent se zavazuje (a zdroveti se zavazuje zajistit), Ze aZ do uplného splaceni viech dluhit z Dluhopist zadny
Clen skupiny nebude véfitelem ve vztahu k jakékoliv Zadluzenosti viidi jakékoliv jiné osobé, nez je jiny Clen
skupiny.

Emitent se zavazuje, ze zadny Clen skupiny neposkytne, jakékoliv rudeni, finaneni zaruku, slib odgkodnéni
(indemnity) &i jakykoliv jiny obdobny zavazek za dluhy jiné osoby, ne je Clen skupiny.

4.7 Transakce s propojenymi osobami
Emitent se zavazuje (a zaroveti se zavazuje zajistit), Ze aZ do uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisii:

(a) budou veskeré transakce realizované vramci Skupiny sjednany pouze za podminek b&znych v
obchodnim styku; a

(b) zadny jiny Clen skupiny, neZ je Emitent, neprovede piimo i neptimo Zédnou platbu na thradu dluhé
ve prospéch jakéhokoliv &lena Skupiny MSI, ktery neni sou¢asti Skupiny, ledaze by $lo o platbu Kupni
ceny, splaceni Zadluzenosti MSI nebo pokud takova platba bude provedena na zaklad& transakce
realizované v ramci b&Zného obchodniho styku a za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Emitent se zavazuje zajistit, ze do 31. 12. 2021 zanikne veskera ZadluZenost MSI.
4.8 Omezeni vyplat (platby akcionafim)

Emitent se zavazuje (a zrovei se zavazuje zajistit), Ze az do Uplného splaceni viech dluhii z Dluhopist
Emitent ani 7adny jiny Clen skupiny ve prospéch jakékoli osoby odlisné od Emitenta nerozhodne o vyplaté
ani nerozdéli nebo nevyplati jakykoliv podil na zisku, podil na jinych vlastnich zdrojich ani jinou podobnou
vyplatu (napf. plnéni pfi sniZeni zakladniho kapitalu, vraceni pfiplatku mimo zakladni kapitél, kupni cenu pfi
nabyvani akcii Emitenta) nebo zalohu na takovou vyplatu (napf. zalohu na podil na zisku nebo jinych vlastnich
zdrojii) ani nenavrhne piijeti takového usneseni, pfipadng nebude hlasovat proti jeho ptijeti, ani nevyplati tirok
z nevyplaceného podilu na zisku nebo jinych vlastnich zdrojii.

VySse uvedena omezeni se netykaji piipadt, kdy Emitent prokaze Agentovi pro zaji$téni, Ze hodnota Poméru
dluhii k hodnotg v disledku této vyplaty nepiekro&i hodnotu 67,5 %, a to na zakladg:

(a) poslednich dodanych ucetnich vykazii a potvrzeni o pln&ni poskytnutych podle &lanku 4.13(a)
(Informacni povinnosti),

(b) Ocenéni Nemovitosti poskytnutych podle &lanku 4.13(d) (Informacni povinnosti) a vyhotovenych
(aktualizovanych) ke dni, od n&¢hoZ k datu vyplaty neuplynuly vice jak 5 m&sicl; a

(c) potvrzeni o splnéni Pom&ru dluhii k hodnot& vystaveného Emitentem,

pfi¢emz je dale podminkou, Ze v okamzZiku vyplaty neexistuje Zadny Pfipad poruseni a v disledku takové
vyplaty nenastane, nebude hrozit ani trvat Zadny Pfipad poruseni.
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4.9 Omezeni vyplat (pod¥izené dluhy)

Emitent se zavazuje (a zérovefi se zavazuje zajistit), Ze aZz do uplného splaceni viech dluhii z Dluhopisti
Emitent ani Z4dny jiny Clen skupiny ve prospéch jakékoli osoby odlidné od Emitenta, neprovede ptimo &
nepfimo Z4dnou platbu na thradu dluhd podfizenych dluhtim z Dluhopisii (véetng platby vynosi, Groki a
obdobnych pin&ni).

Vyse uvedena omezeni se netykaji piipadd, kdy:

(a) jde o vyplatu uroki z dluhii podfizenych dluhiim z Dluhopist a celkova &astka (bez zapoditani Eastky
vyplacené podle pismene (b) tohoto &lanku 4.9) na uhradu t&chto urokl nepfesdhne b&hem jednoho
kalendaimiho roku 30.000.000 K¢&; nebo

(b) se jedna o vyplatu dluhi podfizenych dluhiim z Dluhopisti (v&etné platby vynosi, iroki a obdobnych
plnéni) poskytnutych za u¢elem Napravy a Emitent prokaze Agentovi pro zaji§téni, Ze hodnota Pomé&ru
dluhii k hodnoté v disledku této vyplaty nepifekro&i hodnotu vyZadovanou v Elanku 4.2 (Povinnost
udrZovat Pomér dluhii k hodnoté), a to na zakladé:

@) konsolidované mezitimni &i fadné udetni zavérky Emitenta ovéfené auditorem sestavené ke
dni, od n&ho? k datu vyplaty neuplynulo vice jak 5 mésici,

(ii) Ocenéni Nemovitosti vyhotoveného (aktualizovaného) ke dni, od n&hoZz k datu vyplaty
neuplynulo vice jak 5 mésici; a

(iii)  potvrzeni o spIn&ni Pom&ru dluhii k hodnot& vystaveného Emitentem,

() Emitent prokaZe Agentovi pro zajiténi, Ze hodnota Pomé&ru dluhii k hodnoté v disledku této vyplaty
nepfekrogi hodnotu 67,5 %, a to na zdkladg:

@) poslednich dodanych t&etnich vykazi a potvrzeni o pIn€ni poskytnutych podle &lanku 4.13(a)
(Informacni povinnosti),

(ii) Ocenéni Nemovitosti poskytnutych podle &lanku 4.13(d) (Informacni povinnosti) a
vyhotovenych (aktualizovanych) ke dni, od n¢hoz k datu vyplaty neuplynuly vice jak S
mésicl; a

(iii)  potvrzeni o splnéni Pom&ru dluhti k hodnotg vystaveného Emitentem,

pfi¢emz ve viech pripadech je dale podminkou, Ze v okamziku vyplaty neexistuje Zadny Piipad poruseni a v
dusledku takové vyplaty nenastane, nebude hrozit ani trvat Zadny Ptipad poruseni.

4.10 Podfizenost

Emitent se zavazuje (a zaroveti se zavazuje zajistit), ze az do Gplného splaceni viech dluhi z Dluhopist veskeré
uvéry a zapijcky ziskané Emitentem od Akcionaft Emitenta, MSI nebo osob jim blizkym nebo s nimi
propojenych, ve viech pripadech, nejedna-li se o ivéry a zapijcky mezi Cleny skupiny navzajem, budou
podiizeny ve$kerym dluhiim z Dluhopist, a to na zaklad€ smlouvy o podfizeni uzaviené mezi Agentem pro
zajisténi, Emitentem a pfisluinym véfitelem, ve které bude predevsim sjednano, Ze tento dluh (ani jeho &ast &i
piislusenstvi) nebude uhrazen ani jinak nezanikne s uspokojenim daného véfitele pfed splacenim veSkerych
dluhil z Dluhopist, nestanovi-li &lanek 4.9 (Omezeni vyplat (podFizené dluhy)) jinak, a pokud se tak stane,
vyda prislusny vé&fitel veskeré obdrzené &astky Agentovi pro zaji§téni ve prospéch Vlastnikii dluhopisi.
Emitent miiZe na zdklad& takové smlouvy o podiizeni podiidit i uvéry a zapiijeky od jinych osob nez Akcionaf
Emitenta, MSI nebo osob jim blizkym nebo s nimi propojenych.
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411 Vazany icet, minimalni vy3e zistatku na Vizaném Gétu

Emitent se zavazuje, Ze nejpozdé&ji 10 pracovnich dnii pfed Datem emise bude mit u Agenta pro zaji$téni zfizen
Vazany uget. Emitentovo pravo nakladat s Vazanym uétem, jakoZ i penéznimi prostfedky nachézejicimi se na
Vazaném udtu, je omezeno v souladu se Smlouvou o vazaném Wétu, kterou Emitent uzavie s Agentem pro
zajidténi; pohledavky z Véazaného uétu budou zastaveny ve prospéch Agenta pro zajisténi. Agent pro zajiSténi
bude opravnén udélit souhlas s vyplatou pen&znich prostiedki na Vazaném u¢tu za podminek stanovenych
t&mito Emisnimi podminkami, pfipadng pfislu$nou Zaji§tovaci smlouvou.

412  Vytézek z Emise
Vyt&Zek z Emise bude zasilan pfimo na Vazany et v souladu s podminkami Smlouvy o umisténi.

Emitent je prostfedky na Vazaném G¢tu ziskané z vyt&zku z Emise opravnén pouzit v celém rozsahu (a vytézek
z Emise dale nemusi byt zasilan na Vazany i¢et) pouze, pokud prokaze Agentovi pro zajisténi, ze:

(a) v obchodnim rejstiku je zapsano, Zze Emitent je 100 % spole¢nikem v3ech Dcefinych spolecnosti a
jedinym spolenikem kazdé z Projektovych spolegnosti je Dcefind spole¢nost, a

(b) byly uzavieny smlouvy, na zakladé kterych jednotlivé Dcefiné spolecnosti maji nabyt Nabyvané
nemovitosti, a Zze byl podan navrh na vklad vlastnického prava k Nabyvanym nemovitostem ve
prosp&ch Deefinych spole¢nosti.

Pokud Emitent prokdZe Agentovi pro zaji§téni splnéni podminky podle pism. (a) vySe a zarovenl splnéni
podminky podie pism. (b) vy3e ve vztahu k Nabyvanym nemovitostem Michle, je Emitent opravnén prostfedky
na Vazaném dtu ziskané z vytézku z Emise pouZit pouze v rozsahu presahujicim 120.000.000 K¢. Zbyvajici
prostfedky na Vazaném étu (tj. 120.000.000 K¢&) bude opravnén pouzit az v okamziku, kdy Agentovi pro
zajiténi prokéaze spln&ni podminky podle pism. (b) vySe k Nabyvanym nemovitostem Sokolovska Office a
Nabyvanym nemovitostem Retail Senohraby.

Pokud Emitent prokdZe Agentovi pro zaji§téni splnéni podminky podle pism. (a) vySe a zaroveii splnéni
podminky podle pism. (b) vy$e ve vztahu k Nabyvanym nemovitostem Michle a Nabyvanym nemovitostem
Sokolovska Office, je Emitent opravnén prostfedky na Vazaném uctu ziskané z vyté€zku z Emise opravnén
pouzit pouze v rozsahu piesahujicim 45.000.000 K¢&. Zbyvajici prostfedky na Vazaném uctu (tj. 45.000.000
K¢) bude opravnén pouzit aZz v okamziku, kdy Agentovi pro zaji§téni prokaze splnéni podminky podle pism.
(b) vy$e k Nabyvanym nemovitostem Retail Senohraby.

4.13 Informaéni povinnosti

Emitent bude pisemn& informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikiim dluhopist
zpusobem podle &lanku 14 (Ozndmeni) (i) jakykoliv Piipad poruseni a (ii) jakoukoliv Zménu ovladani, a to
nejpozdgji do 5 Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutetnosti dozv&dél nebo se o ni pfi vynalozeni fadné
péce dozvédét mél a mohl.

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikiim dluhopisii zpiisobem podle ¢lanku 14 (Ozndmeni) néasledujici
dokumenty a informace:

(a) (i) vyro¢ni zpravy a ro¢ni konsolidované ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a
ové&fené auditorem k 31. 12. kazdého roku (véetné struénych informaci o aktualnim stavu jednotlivych
projektii Skupiny), a (ii) potvrzeni o splnéni Pomé&ru dluhii k hodnoté podle ¢lanku 4.2 (Povinnost
udrzovat Pomér dluhii k hodnoté) (testovano k 31. 12. prislu§ného roku) vystavené Emitentem, a to
nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho roku;
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(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované konsolidované tetni zavérky Emitenta pfipravené v
souladu s IFRS k 30. 6. kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. 9. daného roku;

(c) Oznémeni, Ze nenastal Zidny Piipad poruseni povinnosti po skonleni kazdého wdetniho obdobi,
nejpozdgji viak spoleéné s vykazy dle bodu (a);

(d) aktudlni Ocenéni k 31.12. kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. 4. nasledujiciho roku, pfi¢emz datum
vyhotoveni Ocenéni nesmi byt star$i nez 3 mésice;

(e) informace a dokumenty vyZzadované t€mito Emisnimi podminkami; a

® viechny informace ptedkladané CNB a BCPP v souvislosti s Dluhopisy podle piisluinych pravnich
predpist.

Emitent zajisti, Ze MSI vyda Agentovi pro zajiSténi pissmné potvrzeni, Ze doslo ke splaceni ZadluZenosti
Creditas (a tedy zaniku pfislu$ného zajisténi) a Zadluzenosti CS (a tedy zaniku pfislusného zaji§téni), a to do
15 dnii od tohoto splaceni.

4.14 Definice

V tomto ¢lanku 4 a tam, kde Emisni podminky niZe definované pojmy pouZivaji, maji niZe uvedené vyrazy
nasledujici vyznam (pokud neni n&jaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan, ma vyznam mu pfifazeny v
IFRS):

,Celkovi upraveni zadluZenost Skupiny* znamena soucet Zadluzenosti viech Clenii skupiny vyjma (i)
Zadluzenosti z jakéhokoliv Podfizeného dluhu vii¢i Dluhopisim, a (ii) ZadluZenosti mezi (g]eny skupiny,
pri¢emz u kazdého Clena skupiny se ZadluZenost nasobi vy3i podilu Emitenta na daném Clenovi skupiny.

,.Dispozice s podstatnym majetkem* znamena Dispozici s majetkem, pokud pfedmétem takové dispozice je
Jjakykoliv Podil (nebo jeho €4st) nebo jakakoliv Nemovitost (véetné bytovych a nebytovych jednotek).

,IFRS* znamen4 Mezindrodni standardy finanéniho vykaznictvi v platném znéni pfijatém Evropskou unii.

. Leasing“ znamen4 jakoukoliv najemni &i leasingovou smlouvu, pokud davéa zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v &asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu
s pfisluSnymi ugetnimi standardy povazovan za finan¢ni leasing (s vyjimkou jakéhokoli nijmu &i leasingu,
ktery byl v souladu s IFRS platného pied 1. 1. 2019 povazovan za operativni leasing).

,;Ocenéni znamena stanoveni Trzni hodnoty provedené Znalcem vzdy k 31.12. kazdého kalendétniho roku:
-PenéZzni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva“ znamena:

(a) piimé obligace (nebo certifikity predstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo
bezpodmine¢ne zarucené vladou ¢lenského statu Evropské unie pfed rozsifenim uskutednénym v roce
2004, Spojenych statti americkych, Ceské republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy
véetné kazdé agentury nebo podfizené vladni organizace), jejichZ splaceni je podporovano v plné vite
a divéfe piislusného statu, a které nejsou predgasné splatitelné nebo odkupitelné podle vyb&ru dané
osoby;

(b) bankovni vklady pies noc (overnight), terminované vkladové uéty, depozitni certifikaty, bankovni

akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésicti ode
dne jejich nabyti;
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(©) obligace se zp&tnym odkupem na dobu maximaln& 30 dnii pro konkrétni druhy podkladovych cennych
papirt specifikovanych v pismenech (a) a (b) vyse, které byly dohodnuty s jakoukoli finan&ni instituci
pfi splnéni pfedpokladi stanovenych v bodg (b) vyse;

()] komer&ni cenny papir, jemuz byl ud&len jeden ze dvou nejvy$Sich ratingl agentur Moody’s nebo S&P,
se splatnosti vZdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy pen&zniho trhu pfedstavujici alespoit 95 % aktiv zahrnutych do pfislusnych druhii vyse
uvedenych Pen&Znich ekvivalenti a kratkodobych finangnich aktiv; a

® kratkodoba finan¢ni aktiva v podobé pen&znich prostfedki uloZenych na u&tech uréenych k platbé
dluhové sluzby ve prosp&ch bank, pokud nedoslo k zadani poZadavku na inkasovani t&chto penéZznich
prostfedki opravnénym ptijemcem odlisnym od Clena skupiny.

,Pomér dluhii k hodnoté*“ znamena pomér Celkové upravené zadluZenosti Skupiny vii¢i Trzni hodnotg.

., PodFizeny dluh“ znamena dluh, ktery je podfizeny dle § 172 zakona &. 182/2006 Sb., o upadku a zpiisobech
jeho feSeni (insolven&ni zikon), ve zn&ni pozd&jdich pfedpisii, nebo dluh, ktery byl smluvn& podfizen
nadfizenym dluhtim, tedy bylo zejména sjednano, Ze tento dluh (ani jeho &ast &i ptisluSenstvi) nebude uhrazen
ani jinak nezanikne s uspokojenim daného véfitele pted splacenim nadfizenych dluhi, a pokud se tak stane,
vyda pfisludny véfitel veSkeré obdrzené ¢astky véfiteli z nadfazeného dluhu.

,,Trzni hodnota“ znamena soudet:

(€3] trzni hodnoty Nemovitosti (v rozsahu urleném Emitentem) zji§ténou a stanovenou v souladu
s principy a postupy pro ocefiovani nemovitosti obecng uznivanymi na trhu s nemovitostmi v
poslednim dostupném Ocenéni, pfiGemz

@) pro ocenéni Nemovitosti, na kterych mé byt realizovan developersky projekt, pro ktery bylo
vydano alespoti uzemni rozhodnuti ohledné vystavby, bude pouZita rezidualni metoda, a

(ii) pro ocenéni dokoncenych, zkolaudovanych a piijem produkujicich Nemovitosti mize byt
pouzita porovnavaci metoda, metoda nakladova nebo vynosova metoda (metoda kapitalizace
pen&Zznich tokil), a

(iii)  pro ostatni Nemovitosti bude pouZita porovnavaci metoda nebo metoda nakladova, a

(h) celkové vyse penéz a Penéznich ekvivalentt a kratkodobych finanénich aktiv viech Clend skupiny (s
vyjimkou pen€z v rozsahu hotovosti poskytnuté klienty jako zalohy), pfiemZ v obou piipadech u
kazdého Clena skupiny vstupuje do vypotu dana hodnota nasobena vy3i podilu Emitenta na daném
Clenovi skupiny.

~ZadluZzenost” znamena jakoukoli nize uvedenou zadluZenost pfislu§né osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluZenosti popsané v odstavcich (f) a (g) niZe, povaZovana za dluh evidovany v rozvaze pfisluiné osoby
(pokud bude uréitd zadluZzenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, a to i u riznych osob, bude
zapoCitana pouze jednou):

(a) zapijéené pen&zni prostiedky (na zdkladé smlouvy o uvéru, o pljéce, iroené zapiijcce nebo obdobné
urotené smlouve);

(b) debetni zistatky v bankach nebo jinych finanénich instituci;
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(c) aver na nakup dluhopisti (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopisti), dluzni
upisy (debentures), sménky nebo jiné dluhové cenné papiry, akcie slouzici jako zaji§téni dluhu tfeti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u n¢hoz miize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencidlni uplaty nebo pen&zité nahrady za zp&tné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohleddvek prodanych bez regresu (postihu) pfi spln€ni
pozadavku na vyfazeni z rozvahy (odigtovani) podle IFRS);

(e) Leasing;

® pofizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhité del$i nez 90 dnii, pokud
je odlozeni splatnosti ujednano primarn& jako metoda ziskani financovani &i financovéani pofizeni
piedmé&tného majetku, pfi¢emz se nejedna o financovani formou leasingu ve smyslu definic [FRS;

(8 jakoukoli derivatovou transakci (mé&nové a trokové swapy nebo jiné derivatové obchody) uzavienou
v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny (pfiemz pro tucely vypoftu vyse
ZadluZenosti se pouzije aktualni trzn& pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(h) jakékoli nahradni pln&ni tfeti 0sob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluZnika (v&etn&
regresniho naroku) z diivodu ru¢eni, slibu odskodn&ni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentéarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
dodavatelského ivéru v souvislosti s b&znou obchodni innosti pfisluiné osoby);

i) jinou transakci, kterd méa obchodni uginek zapijéky nebo uvéru; nebo

G) rudeni, finan¢ni zaruku, slib odikodn&ni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery predstavuje
zaji$téni proti penéZité ztratd.

»Znalec* znamena osobu opravnénou poskytovat odborné sluzby v oblasti ocefiovani nemovitosti, a to
zn&které z nasledujicich skupin: Cushman & Wakefield, Jones Lang LaSalle, CBRE, Colliers, EY,
KnightFrank, Appraisal Advisory nebo Grant Thornton.

5. VYNOS
5.1  Zpisob irodeni, vynosové obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktudlni jmenovita hodnota po pfipadném &aste¢ném predasném splaceni Dluhopisi)
jsou irogeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,70 % p. a. (,,Urokova sazba“). Urokové vynosy budou
nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vypléceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, vzdy k 21. 7.
kaZzdého kalendainiho roku (nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak) (,,Den vyplaty iroku®), a to v souladu
s &lankem 7 (Platebni podminky) a Smlouvou s Administratorem. Prvnim Dnem vyplaty troku bude 21. 7.
2022.

5.2 Konec droceni

Dluhopisy pfestanou byt troteny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Dnem pfedCasné splatnosti
dluhopist, ledaze Emitent pres splnéni viech podminek a naleZitosti dluznou &astku nesplatil. V takovém
piipadé bude nadale nabihat trok pti Urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné &astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré &astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
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oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute&nosti nastane dfive.

V ptipadé prodleni Emitenta se splacenim Dluhopisii nebude tedy nabihat Zadny zv1aStni urok z prodleni nad
ramec uroku pii Urokové sazbé.

V ptipadé prodleni Emitenta se zaplacenim troku na zékladé Urokové sazby nebo jakékoliv jiné platby, nez
je splaceni Dluhopist, se Emitent zavazuje zaplatit urok z prodleni stanovenymi pravnimi predpisy.

53 Konvence pro vypodet iroku

Pro G&ely vypottu trokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat$i jednoho roku se pouzije
arokové konvence pro vypo&et uroku ,,BCK standard 30E/360“ (tzn., Ze pro ugely vypoétu irokového vynosu
se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozd&lenych do 12 mésicti po 30 kalendainich dnech, pfi¢emz v
pfipad& netiplného mésice se bude vychazet z podtu skutené uplynulych dni).

5.4 Stanoveni irokového vynosu

Céstka tirokového vynosu naleici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
tirokového vynosu pfislulejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby (vyjadiené desetinnym
&islem) a pfislusného zlomku dni vypod&teného podle konvence pro vypodet tiroku uvedené v €lanku 5.3.
Celkova ¢astka urokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle t&chto Emisnich podminek pfisluSejici
k jednomu Dluhopisu vypo&tena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administratorem zaokrouhlena na zékladé
matematickych pravidel na dv& desetinna mista a ozndmena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisii v
souladu s élankem 14 (Ozndmenti).

6.  SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno niZe, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist, tj. ke dni 21. 7. 2026.

6.2 Odkoupeni dluhopisii

Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Vlastni dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-li Emitent o zaniku vlastnich Dluhopisti, miize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvaZeni,
neni-li dale v tomto &lanku stanoveno jinak.

Pro ugely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta nepfihliZi.

Emitent se zavazuje, Ze nepfevede zadné vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem), pokud v
dobg takového pievodu nebo bezprostfedn& pted takovym pievodem existuje Pfipad poruseni nebo by Ptipad
poruseni (zejména poruseni povinnosti udrzovat Pomér dluhi k hodnoté podle ¢lanku 4.2) nastal nebo by hrozil
v disledku takového prevodu.
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6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Poginaje dnem, ve kterém uplyne 2. vyro¢i Data emise (v&etn¢), ma Emitent pravo pfedCasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy (8astedn& nebo uplné), pfitemz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikiim dluhopisi nejpozdgji 40 dni pfed pfislu$nym dnem pred&asné splatnosti (takovy den vedle jinych
dnii takto oznaSenych v Emisnich podminkach ,Den p¥ed&asné splatnosti dluhopisi). Caste&né splaceni
Dluhopist miize Emitent provést pouze ke Dni pfed&asné splatnosti dluhopist, ktery bude zaroveri i Dnem
vyplaty urokd, pfi¢emz Emitent miZe urit rozsah ¢asteného pied€asného splaceni Dluhopisti libovolng na
zékladé svého uvazeni; pro vylouceni pochybnosti, Uplné splaceni je mozné i mimo Den vyplaty uroki.
Emitent je v Den pfedCasné splatnosti dluhopisii povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, nebo jeji ¢ast, odpovidajici alikvotni rokovy vynos pfipadajici na vysi pfedtasn& splacené
jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pied&asné splatnosti dluhopist, a mimofadny vynos Dluhopisu.

Ozndmenim Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisti vzniké Vlastniktim dluhopisti v rozsahu jejich splaceni
téZ pravo na vyplatu mimofadného vynosu Dluhopisu. Mimotadny vynos Dluhopisu u kazdého Dluhopisu
odpovida Castce stanovené nasledovng:

(a) 2,50 % z predCasn€ splacené jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v pfipadg, Zze Den predtasné
splatnosti dluhopisi nastane do 3. vyro&i Data emise (tento den vyjimaje); nebo

(b) 1,50 % z pred¢asné splacené jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v pfipadg, Zze Den pfedtasné
splatnosti dluhopisii nastane po 3. vyrodi Data emise (vEetn&) aviak pfed 4. vyrocim Data emise (tento
den vyjimaje); nebo

(c) 0,50 % z pfedCasné splacené jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v pfipadg, Ze Den pied&asné
splatnosti dluhopisii nastane po 4. vyro&i Data emise (v&etn®) aviak pfed dnem, ktery pfedchazi o 6
mésict Den kone&né splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Pro vylougeni pochybnosti, v ptipad,
Ze Den pred&asné splatnosti dluhopisii nastane v poslednich 6 mé&sicich do Dne kone&né splatnosti
dluhopisii, nevznika Vlastnikim dluhopisii Zadné pravo na mimofadny vynos Dluhopisu.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisii je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfedéasnému
splaceni Dluhopisti, odpovidajiciho alikvotniho urokového vynosu z t&chto Dluhopisii a mimofadného vynosu
Dluhopisu v souladu s Emisnimi podminkami. V takovém pfipadé Emitent splati prostfednictvim
Administratora postupem podle lanku 7 (Platebni podminky) v Den pred€asné splatnosti dluhopist zcela nebo
zC€asti vSechny vydané a dosud nesplacené Dluhopisy, alikvotni urokovy vynos z t&chto Dluhopisii a
mimoradny vynos Dluhopisu.

Castetné predtasné splaceni Dluhopisii podle tohoto &lanku 6.4 neomezuje Emitenta provést dal3i predSasné
splaceni Dluhopisii v souladu s timto &ldnkem 6.4.

Pro pfedéasné splaceni Dluhopisii, véetng zaplaceni mimoradného vynosu Dluhopisu, podle tohoto &lanku 6.4
se jinak pfimé&fené pouziji ustanoveni &lanku 7 (Platebni podminky).

6.5  Privo prodeje pii Zméné ovladani

Pokud nastane Zména ovladani, je jakykoli Vlastnik dluhopisu opravnén pisemnym oznémenim dorudenym
Emitentovi na adresu Uréené provozovny pozadat o odkup viech jim vlastn&nych Dluhopisii za cenu rovnajici
se 100 % (sto procentlim) z jejich souhrnné jmenovité hodnoty zvysené o 1 % (jedno procentni) mimoradny
vynos Dluhopisu a o odpovidajici alikvotni drokovy vynos (,.Uplata®), a to do 30 dnii od okamziku, kdy se
Vlastnik dluhopisu 0 Zméng ovladani dozvédél. Zadost o odkoupeni musi obsahovat poéct Dluhopist, o jejichz
odkoupeni se 2ada a majetkovy ucet Vlastnika dluhoplsu Zadost musi byt plsemna, podepsana osobami
opravnénymi jednat jménem Vlastnika dluhopisi, pri¢emZ jejich podpisy museji byt tfedn& ovéfeny; na obsah
a formu Zadosti se jinak ptim&feng pouziji ustanoveni o Instrukci (jak je definovana niZe). Zadatel musi dorugit

PROSPEKT
52



Administrétorovi na adresu Urgené provozovny i vedkeré dokumenty pozadované pro vypofadani odkupu
Dluhopisti a Uplaty a poskytnout dali potfebnou soucinnost dle pokynti Administratora.

Emitent je povinen Dluhopisy odkoupit a zaplatit Uplatu, a to do 30 dnii od okamziku, kdy je mu Zadost
dorucena, ledaze se Dluhopisy stanou splatné dfive na zéklad& t&chto Emisnich podminek nebo kogentniho
ustanoveni pravnich pfedpisi (v takovém piipadg se postupuje podle pfisluinych ustanoveni t&chto Emisnich
podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich predpis).

Z4dost o odkoupeni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopiséi vzata zpét, aviak jen ve vztahu ke viem jim
vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Administratorovi a dorudeno na adresu
Ur&ené provozovny nejpozdéji 5 Pracovnich dnii po dorugeni Zadosti o odkoupeni daného Vlastnika dluhopist
do UrCené provozovny. Zpétvzeti zadosti viak nema vliv na Zadosti o odkoupeni ostatnich Vlastnik{
dluhopist.

Pokud ustanoveni tohoto &lanku nestanovi jinak, pro vyplatu Uplaty podle tohoto &lénku se obdobng pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

6.6 Domnénka splaceni

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela spln&né ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré &astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a odpovidajiciho alikvotniho trrokového
vynosu ¢i mimofadného vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni &lank? 6, 9 a 12.4(a).

6.7  Soudinnost p¥i predéasném spl

4

Vlastnik dluhopisii je povinen pii pfedéasném splaceni poskytnout takovou souginnost, aby bylo zajiténo, Ze
(2) Dluhopisy budou po jejich pfedtasném splaceni zruSeny nebo Ze (b) v pripad® &astedného predasného
splaceni bude sniZena jejich jmenovitd hodnota.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos, mimofadny vynos Dluhopisu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisii vylutng v Seskych korundch (K&), ptipadng jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Seskou
korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovits hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikim
dluhopisti za podminek stanovenych tmito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi
ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t&innymi v dobs provedeni prislusné platby a v souladu s
nimi.

V pfipadé, Ze koruna &eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisti zmé&n&na na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny pen&Zité
dluhy z Dluhopisii budou automaticky a bez dalsiho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi splatné v eur, ptitemz
jako sménny kurz koruny &eské na eur bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny prepotitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny &eské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylougeni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosii, mimofadného vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datiim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v
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Den vyplaty tirokii, Den kone&né splatnosti dluhopisti nebo Den pred&asné splatnosti dluhopisti (kazdy z téchto
dnil ,,Den vyplaty*).

73 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emZ Emitent
nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatetné Eastky za jakykoli &asovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy, mimofadny vynos Dluhopisu nebo jimZ
splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi pfesvéd¢ivym zpiisobem
nejpozdgji S (pé&t) Pracovnich dnii pfed Dnem vyplaty urokd prokazano, Ze zapis na itu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutegnosti, a Ze existuje jina osoba nebo
osoby, na jejichz u¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mé&ly
byt Dluhopisy evidovany ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro vyplatu, pfitemz v takovém ptipadé bude
Emitent vyplacet irokové vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii takové osob& nebo
osobam (,,Opravnéné osoby*).

Pro 1ucely ureni piijemce urokového vynosu z Dluhopisii, mimofadného vynosu nebo jmenovité hodnoty
Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator ptihliZet k pfevodiim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci
nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisiim, mohou byt pro u&ely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisii pfevody Dluhopisii pozastaveny po¢inaje dnem bezprostfedn& nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu aZ do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na u¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence pfislu§né Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté urokovych vynosi a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfisluinym
Dluhopistim, ledaZe (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplat& urokového
vynosu ze zastavenych Dluhopisiim je pfislu$ny Vlastnik dluhopisti, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administratora uspokojivym zpisobem, Ze pfislusny Vlastnik dluhopisii ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopisim na zadkladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisii a zastavnim
véfitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pievodem na jejich i¢et vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodafsky prostor podle pokynu, ktery piislu$na Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pé&t) Pracovnich dni pfed Dnem
vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s podpisem ové&fenym ufedn& nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zmingném utu umoZiujici
Administratorovi platbu a v pfipad& pravnickych osob dale originalem nebo Wifedn& ovéfenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne stardi Sesti mésicl, pfi¢emz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci over
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Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu, popf.
ostatnimi pfilohami dale jen ,,Instrukce®).

Pokud Opravn&na osoba poda Instrukci prostfednictvim zmocn&nce, provede Administrator platbu pouze po
predloZeni originalu nebo ufedn& ovéfené kopie plné moci, pfi¢emz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedn& ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni piedpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén pozadovat (i) pfedlozeni
plné moci véetn& Gfedné ovéfeného piekladu do Seského jazyka nebo (ii) dodatedné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vy$e uvedené Administrator ani Emitent neni povinen prové&fovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za $kody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorugenim Instrukce &i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
s timto &lankem obsahuje vSechny néleZitosti a je Administratorovi sdélena zpisobem v tomto &lanku
upravenym.

Jakékoli dokumenty pfedlozené Opravn&nymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v &eském nebo anglickém jazyce nebo pieloZeny do Eeského jazyka soudnim
piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani&i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li prisluini mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Instrukce bude povaZzovéana za fadn& dorugenou, pokud byla Administratorovi doruéena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dnti pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravn&na osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezindrodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceské republika vézana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou sou¢ast aktudlni doklad o svém datiovém domicilu jakoz
i daldi doklady, které si mize Administrator a pfislu$né dafiové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a tiplnost takovych Instrukci a neponesou
Zadnou odpov&dnost za $kodu &i jinou ujmu zpisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doruenim Instrukce,
jeji nespravnosti &i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vy$e uvedené doklady (zejména doklad o aktualnim dafiovém domicilu) nebudou Administratorovi
dorudeny ve stanovené 1hité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady pfedlozeny nebyly.
Opravnéna osoba mize tyto podklady dokladajici narok na dafiové zvyhodnéni dorufit nisledn€ a zadat
Emitenta prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dang.

Emitent ma v takovém piipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob& uhradu smluvni pokuty ve vysi
30.000 K& za kazdou z4dost o refundaci a za nedodrZzeni fadné lhity pro dodani dokladi dokladajicich narok
na uplatnéni niz§i nebo nulové srazkové dang. Tato smluvni pokuta pausalng pokryva dodatecné naklady, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a
komunikaci s pfislusnymi ufady. Emitent v takovém pfipad® vyplati pfislu$né Opravn&né osob& &astku
odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni
pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji ihrady Emitent v daném pfipad€ nevzdal) a zéroveri (ii) Emitent jiz
obdrzel danou &astku od prisluiného datiového ufadu. Emitent neni nad ramec podani Zadosti o refundaci
srazkové dang & jeji Easti povinen &init v této véci jakékoliv daldi kroky a podéni, iCastnit se jakychkoliv
jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat &i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné
a v&as, pokud je prislusna &astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto &lanku
7.5 a pokud je nejpozd&ji v pfislusny den splatnosti takové &astky odepsana z utu Administratora.
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Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku se povazuje za spln€nou fadné a v¢as, pokud je pfislusna astka poukazéna
Opravnéné osobé v souladu s dodateéné dorudenou fadnou Instrukci podle tohoto &lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z utu
Administratora. Opravnénd osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli iirokovy vynos ¢i doplatek za
dobu prodleni zpiisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéZz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim véasné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumenti &i informaci uvedenych v tomto &lanku 7.5 (zejména dokladu o datiovém
domicilu) nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné, neuplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobg
v takovém piipad¢ nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu &i trok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout 0 zméné zpiisobu provadéni plateb, pokud zména
neovlivni postaveni nebo z4jmy Vlastnikii dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznémeno
zpusobem uvedenym v Elanku 14 (Ozndmeni). V ostatnich ptipadech bude o takové zmé&né& rozhodovat Schiize
v souladu s &lankem 12 (Schiize a zmény emisnich podminek).

8. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoli dafi (véetn& jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoliv dang souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
pievodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé€, Ze v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy podléhd piijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli form¢ datiové srazky (v&etné srazky zajidténi dang), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakozto
platce dan€, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhité a vysi. Emitent je obecn&
povinen takto postupovat zejména v pfipadé piijmu z Dluhopisi ve formé pevného trokového vynosu, pokud
tento piijem vyplaci fyzickym ¢i pravnickym osobam, které jsou &eskymi daitovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobam, které jsou &eskymi dafiovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu Zadné &astky jako ndhradu v disledku takovych dani.

Datiové ptedpisy Ceské republiky nebo datiové predpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na prijem
plynouci z Dluhopisi.

Dal3i informace tykajici se zdan&ni jsou uvedeny niZe v kapitole ,,Zdan&ni“ Prospektu.

9.  PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI{

9.1 Pripady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude nadale trvat, pfiéemz pro ucely tohoto &lanku 9.1 Pfipad poruseni trva,
dokud neni napraven, miize kterykoliv Vlastnik dluhopisi dle své uvahy pisemnym ozndmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (,,Ozndmeni o piedé&

splaceni®) pozadat o pfedtasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty viech Dluhopist, jichZ je
vlastnikem, a odpovidajiciho alikvotniho irokového vynosu z téchto Dluhopisi.

,PFipad poruseni“ znamena kaZdou z nasledujicich situaci
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Neplaceni

Jakékoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti,
nejde-li o platbu jmenovité hodnoty v Den kone&né splatnosti dluhopisti nebo Den pred€asné splatnosti
dluhopisi, a zistane neuhrazena déle neZ 10 Pracovnich dnii.

Nedodrzeni finan¢nich ukazatelt

Emitent nesplni Pomér dluhi k hodnoté uvedeny v &lanku 4.2 (Povinnost udrzovat Pomér dluhii
k hodnoté) a neni provedena Naprava v souladu s &lankem 4.2 (Povinnost udriovat Pomér dluhi
k hodnoté).

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou neZ uvedenou v pism. (a) a
pism. (b) vySe) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylougeni pochybnosti se uvédi, Ze za takovou povinnost
se povazuje vzdy poruSeni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v &lanku 4 (Povinnosti Emitenta)
(v&etn& povinnosti zajistit, aby Clenové skupiny jednali ur&itym zpiisobem nebo se urditého jednani
zdrZeli) a takové porudeni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutenost pisemn& upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym
oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urdené provozovny.

Ktizové neplnéni

Jakykoli dluh Clena skupiny, ktery v souhru doséhne alespoii 50.000.000 K& nebo ekvivalentu této
¢astky v jakékoli jiné méng, (i) se stane pfeddasné splatnym pred datem plivodni splatnosti jinak ne
na zikladg volby Clena skupiny nebo (za predpokladu, Ze nenastal piipad nepInéni povinnosti, jakkoli
oznaceny) na zaklad€ volby véfitele a neni uhrazen do 20 Pracovnich dnd, ledaze mezitim tento dluh
zanikne nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez
20 Pracovnich dnii, ledaZe mezitim tento dluh zanikne. Ke kfiZovému neplnéni podle tohoto pismene
nedojde, pokud Clen skupiny jednajici ptim&fens po petlivém uvéZeni a v dobré vife fadné namita
zdkonem predepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo diivodu a platbu
uskute¢ni ve 1hiit¢ ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Ztrata opravnéni, ukonéeni &innosti

Clen skupiny:

(i) pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou &innost; nebo

(ii) pfestane byt opravnén vykonavat svou hlavni podnikatelskou &innost.

Insolvence

@) Clen skupiny navrhne soudu zahajeni insolvenéniho Fizeni, prohlaSeni konkursu na svij
majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahdjeni obdobného fizeni
(.Insolvenéni navrh), jehoZ ugelem je kolektivné nebo postupné uspokojit vétitele podle
pfislu$nych pravnich pfedpisi;

(ii) na majetek Clena skupiny je soudem nebo jinym prisluinym organem prohlaSen konkurs,
povolena reorganizace & oddluZeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni, ledaZe navrh na

zahéajeni takového fizeni je:
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(A)  do 60 dnil vzat zpét nebo je v této lhute insolvenénim soudem odmitnut & zamitnut z
jinych diivodii neZ z diivodu nedostatku majetku podle bodu (iii) niZe, nebo

(B)  &esky insolvendni soud rozhodl podle § 100a zakona & 182/2006 Sb., o tipadku a
zplisobu jeho fe§eni (insolvenéni zakon), v platném znéni, o pfedbéZném posouzeni
insolven&niho navrhu a tento navrh ve 1hiit& podle § 128a odst. 1 tohoto zdkona odmitl
pro zjevnou bezdiivodnost nebo obdobné rozhodnuti bylo pfijato v jiné jurisdikci;
nebo

(iii)  Insolvenini navrh je prislusnym organem zamitnut z toho divodu, Ze majetek Clena skupiny
by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo plijato rozhodnuti
piislusného organu Clena skupiny o zrufeni Clena skupiny s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Je vydano jedno &i vice pravomocnych rozhodnuti &i piikazii (v&etné pravomocného piikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k plathé pen&zni &astky prevy3ujici 50.000.000 K& nebo
ekvivalent této Sastky v jiné méné (pokud neni kryta pojiit€nim &i ptislibem od$kodnéni a pojistitel &i
poskytovatel ptislibu od¥kodnéni neodmitl plnéni) proti Clenovi skupiny, které nejsou do 30
Pracovnich dnil od jejich vydani zrueny &i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisii piestanou byt zcela nebo z&asti pravng vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich
podminek Dluhopisii nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 10 Pracovnich
dnii (v&etng).

Nezfizeni ¢i zruSeni zaji$teni

Nedojde ke zfizeni Zajidténi (jak je definovéno v &lanku 3.3 (Zfizeni a udrZovdni zajisténi a postup v
PFipadé prodleni Emitenta v souvislosti se zaji$ténim)) ve prosp&ch Vlastniki dluhopisi na jméno
Agenta pro zaji§téni jako zastavniho véfitele za podminek uvedenych v &lanku 3.3 (ZFizeni a udrZovdani
zajisténi a postup v pFipadé prodleni Emitenta v souvislosti se zaji§ténim) nebo 4.4 (Povinnost zFidit
Zajisténi) a toto poruSeni neni napraveno nejpozdgji 20 Pracovnich dnii poté, co k poruseni doglo, nebo
(po ziizeni Zaji§t€ni) zAstavni prava vramci Zaji$téni nebudou zastavnimi pravy v potadi
predpokladaném t€mito Emisnimi podminkami, Zaji$t€ni zanikne nebo pfestane byt kdykoliv a z
jakéhokoliv diivodu platné a @¢inné, nebo Emitent nebo kterykoliv Zastavce namitne neplatnost &
netcinnost Zaji§téni, a to vzdy pouze pokud nestanovi Emisni podminky jinak.

Omezeni pfemén

Clen skupiny se zatastni fuze, sloudeni, rozd&leni, pfevodu jméni na spolenika nebo jiné premény,
nebo proda ¢&i vloZi do zdkladniho kapitalu jiné spole¢nosti nebo jakymkoliv zpisobem pfevede,
zastavi nebo dé do pachtu sviij zavod nebo pobocku (,,PFeména“), ledaZe by takova Pfemé&na:

(i) neméla za nasledek, Ze Clen skupiny pfestane byt sou¢asti Skupiny nebo

(ii) neméla podstatny negativni vliv na schopnost Emitenta platit své dluhy z Dluhopisi.
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()] Jediny spole¢nik Projektovych spole¢nosti
Nejpozdeji k 31. 12. 2021:
@) Decefiné spoleZnosti nebudou 100% spole&niky (akcionati) viech Projektovych spolegnosti;
(ii) Dcefiné spolednosti nebudou vlastniky viech Nabyvanych nemovitosti; nebo
(iif)  Dcefiné spole¢nosti nesplati veSkeré Kupni ceny.
(m)  Kotace Dluhopist

Z divodu poruseni povinnosti &i rozhodnuti Emitenta prestanou byt Dluhopisy, které byly na zékladé
z4dosti Emitenta pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo na jiném trhu BCPP (nebo jejiho nastupce), ktery
Regulovany trh nahradi, nebo nedojde k pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP
nejpozdgji do 31. 8. 2021.

9.2  Oznimeni o pied¢asném splaceni

Oznémeni o pfed¢asném splaceni miZe byt Vlastnikem dluhopisti u¢in€no nejpozdgji do 30 dnii ode dne, co
Emitent oznamil Pfipad poruseni postupem podle &lanku 4.13 (Informacni povinnosti) nebo co se Vlastnik
dluhopisu o Pfipadu poruseni dozv&d&l. Oznameni o pfedasném splaceni musi obsahovat po&et Dluhopisti, o
jejichZ splaceni se Zada a majetkovy uget Vlastnika dluhopisu. Oznameni o pfed¢asném splaceni musi byt
pisemné, podepsané osobami opravnénymi jednat jménem Vlastnika dluhopisi, pfi¢emz jejich podpisy museji
byt tfedné ovéteny. Zadatel musi ve lhiité podle predchozi véty téZ dorudit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle lanku 7 (Platebni podminky).

9.3 Splatnost pFed&asné splatnych dluhopisi

Vsechny &astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nésledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopist doru¢eno Emitentovi na adresu Urené
provozovny Oznameni o pfedéasném splaceni (takovy den, vedle jinych dni takto oznaCenych v t&chto
Emisnich podminkéch ,,Den p¥edéasné splatnosti dluhopisii*), ledaZe se Dluhopisy stanou splatné dfive na
zéklad® t&chto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich piedpisii (v takovém piipad€ se
postupuje podle pfisluinych ustanoveni t&chto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich
piedpisti), ledaZe pfislusny Pfipad poruseni byl napraven pfed timto doru¢enim nebo Oznémeni o pfed¢asném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s Elankem 9.4 (Zpétvzeti Zddosti o pFedcasné splaceni Dluhopisi).

9.4 Zpétvzeti zZadosti o pfed&asné splaceni Dluhopisit

Oznameni o pfedéasném splaceni miiZe byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zp&t, avsak jen
ve vztahu k Dluhopistim daného Vlastnika dluhopist a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdg&ji 5 Pracovnich dni po doru¢eni Oznameni
o pfedtasném splaceni daného Vlastnika dluhopisti do Uréené provozovny. Takové odvolani vSak nemd vliv
na Ozndmeni o pfedasném splaceni ostatnich Vlastniki dluhopisi.

9.5  Daldi podminky p¥edéasného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni &lanku 9 (Pfedcasnd splatnost v pFipadech poruseni) nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni
Dluhopist podle tohoto &lanku 9 (Predcasna splatnost v pFipadech poruseni) se obdobné pouZiji ustanoveni
Elanku 7 (Platebni podminky).
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Vlastnik dluhopisi, ktery zada pfedtasné splaceni, je povinen poskytnout takovou soudinnost, aby bylo
zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt po jejich pfedéasném splaceni zruseny.

10.  PREMENA EMITENTA NA INVESTICNi FOND

Emitent zvaZuje, Ze pfed Gplnym splacenim vSech dluhi z Dluhopist ziska status investiéniho fondu a stane
se akciovou spolegnosti s proménnym zakladnim kapitdlem ve smyslu § 154 a nasl. ZISIF. Pro vylouceni viech
pochybnosti se viak k tomuto jednani jakkoliv nezavazuje.

Pokud se Emitent stane akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem (investi¢nim fondem) ve

smyslu § 154 a nasl. ZISIF, plati nasledujici:

(a) Zéastavni pravo k Akciim se bude vztahovat pouze k zakladatelskym akciim Emitenta, pfi¢emZz pokud
to bude nutné, Agent pro zajisténi je povinen bez souhlasu Schize vzdat se zastavniho prava
k investi¢nim akciim Emitenta;

(b) omezeni podle ¢lanku 4.8 (Omezeni vyplat (platby akciondriim)) se uplatni ve stejném rozsahu na
jakékoliv plnéni ve prospéch vlastnikii zakladatelskych akecii i investiénich akcii (napf. na vyplatu
jakéhokoliv plnéni ve prosp&ch vlastnikii investi¢nich akcii, v&etn& plnéni pfi odkupu investiénich
akcii), ledaZe (i) jde o pInéni pfi vykonu prava, které nelze vylougit & omezit, nebo (ii) do 5 Pracovnich
dnd Emitent proda nabyté investiéni akcie nebo jejich &ast jinému investorovi za alespoi stejnou
¢&astku, kterou pivodnimu vlastnikovi investiéni akcie uhradil;

(c) ziskéani tohoto postaveni se nepovaZuje, pro vyloudeni vSech pochybnosti, za Pfemé&nu podle &lanku
9.1(k) (Pfipady poruseni) ani se nevyzaduje souhlas Schiize; a

(d) pro ugely definice ,,Zména ovladani“ podle &lanku 17 (Definice) se ,akcii Emitenta, s kterymi je
obecné spojeno hlasovaci pravo“ rozumi zakladatelské akcie.

11.  ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator

(a) Ur¢ena provozovna

Administratorova urena provozovna (,,Uréend provozovna“) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a jiny administrator a jind uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a uréit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, popfipad€ uréit dalsi obstaravatele plateb za pfedpokladu, Ze takova zmé&na nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikt dluhopisd.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni daliich obstaravatelii plateb Emitent oznami
Vlastnikiim dluhopisii zptisobem uvedenym v &lanku 14 (Ozndmeni).
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Tato zm&na nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 dni ode dne oznameni, ledaZe je v ni stanoveno pozd&jsi
datum u¢innosti. Avsak jakakoli zm&na, ktera by jinak nabyla G¢innosti méng nez 30 dni pfed Dnem vyplaty
jakeékoli &astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude Gginnosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastniki
dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s &lankem 12 (Schiize).

11.2  Vztah Administritora k Vlastnikim dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti nerudi a ani je jinak nezaji$tuje a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakong uvedeno jinak.
11.3  Kotadni agent

(a) Dalsi a jiny kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota&niho agenta.

(b) Vztah kota¢niho agenta k Vlastnikiim dluhopisii

V souvislosti s pln&nim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotadnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym neZz Emitentem) jedna Kota&ni agent jako zéastupce Emitenta a neni v Z4dném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12.  SCHUZE

12.1  Pisobnost a svoldni schiize

(a) Pravo svolat schiizi

Emitent, Agent pro zaji$téni, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnikd
dluhopisi (,,Schiize) pouze v pfipadech:

@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy (ledaZze Emisni podminky stanovi
jinak) a v souladu s nimi,

(i)  kdy je konani Schiize predpokladano v &lanku 3.3 (Zfizeni a udrZovdni zajisténi a postup v pFipadé
prodleni Emitenta v souvislosti se zaji§ténim) nebo 4.1 (Povinnost nezFidit zajisténi).

Naéklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaZe jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pfi¢emz v takovém pfipad® hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize
Emitent. Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v pfipadé, kdy je svolana Schiize, jejiZ konani je
piedpokladano v Elanku 4.1 (Povinnost nezridit zajisténi), hradi Emitent. Naklady spojené s uiasti na Schiizi
si hradi kazdy Gcastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajiténi, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozd&ji v den uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle &lanku 12.1(c)(i): (i) dorutit Administratorovi
zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o po&tu vSech Dluhopisii opraviiujicich k u¢asti na
Schiizi), a (ii) pokud o to Administrator pozada, uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici
s pipravou a konanim Schize.

(b) Schiize svolavana Emitentem
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Emitent je povinen bez zbytetného odkladu svolat Schiizi a vyZzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastniki dluhopisti pouze v pfipadé:

(i) navrhu zm&ny Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zm&n& emisnich podminek
dle Zakona o dluhopisech vyZaduje (,,Zména emisnich podminek®);

(ii) ukonCeni Sinnosti Agenta pro zaji§téni v souladu se Smlouvou s agentem pro zajisténi (,,Ukondeni
¢innosti agenta pro zajisténi*);

(ili)  pozadavku na zm&nu v osob& Agenta pro zajiténi ze strany Vlastniki dluhopisi, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje alespoti 5 % celkové jmenovité hodnoty (spoledn& se Zmé&nou emisnich podminek
a Ukon¢enim &innosti agenta pro zaji§téni ,,Zména zasadni povahy*);

(iv)  kdy je svolani a konani Schiize pfedpokladano v €lanku 3.3 (ZFizeni a udrovani zajisténi a postup
v pFipadé prodleni Emitenta v souvislosti se zajisténim); a

) kdy je svolani a konani Schiize pfedpokladano v &lanku 4.1 (Povinnost nezridit zajisténi).

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech nez téch stanovenych vySe. Emitent je kdykoliv
opravnén svolat Schiizi z vlastniho podné&tu, véetn& ptipadi, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoliv Pfipadu poruseni.

(c) Schiize svolavana Agentem pro zaji$téni

Agent pro zajisténi je povinen bez zbyteiného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi v kazdém
z néasledujicich pfipadi:

i) Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZze mé&l povinnost tak uéinit podle &lanku 12.1(b) bodi (ii) az (v), a
(ii) konani Schiize je ptedpokladano v &lanku 3.7 (Vytkon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

Agent pro zajisténi je dale opravnén svolat Schiizi v ptipadech, kdy je konani Schiize pfedpokladano v téchto
Emisnich podminkéach podle &lanku 3.4 (Postaveni agenta pro zajisténi, zména Agenta pro zajisténi) a 3.5(b)(i)

(Jednani Agenta pro zajisténi).

V ptipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zaji$téni, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soucinnost.

(d) Schiize svolavana Vlastnikem dluhopist

Préavo Vlastniki dluhopisti svolat Schiizi se v nejvy$§im moZném rozsahu povoleném pravnimi pfedpisy
vyluduje, tj. Vlastnici dluhopisi maji pravo svolat schiizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich pfedpisti nebo tyto Emisni podminky podle &lanku 3.4 (Postaveni agenta pro zajisténi, zména Agenta
pro zajisténi), tj. pokud Emitentnebo Agent pro zajisténi nesvolal schiizi a byl k tomu povinen.

(e) Oznameni o svoléani schiize

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen uvefejnit oznameni o svolani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku
14 (Ozndmeni), a to nejpozd&ji 15 dni pfede dnem konani Schiize.

Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou povinni)
nejpozdgji 30 dnd prede dnem konani Schiize dorudit oznameni o svolani Schiize (se viemi zédkonnymi
naleZitostmi) uréené Emitentovi a dorugené Administratorovi do Uréené provozovny, pfi¢emz Emitent zajisti
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uvefejnéni takového oznameni zplsobem stanovenym v &lanku 14 (Ozndmeni) tak, aby k uvefejnéni doslo
nejpozdgji 15 dnii pfede dnem konéni schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori
@) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(ii) ozna&eni Dluhopisi obsahujicim alespoii nizev Dluhopisu, Datem emise a ISIN,

(iii)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pfiéemz datum konani Schiize musi pfipadat na Pracovni den a
hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod. a ne pozdéji nez 16:00,

(iv)  program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1(b), vymezeni ndvrhu zmé&ny
a jeji zdivodnéni, a
W) Rozhodny den pro ugast na schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni

uvedenych v oznameni o jejim svolani.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za witasti a se
souhlasem vech Vlastnikii dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym
zpisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby oprivnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

(a) Osoby opravnéné ulastnit se schiize

Schiize je opravnén se &astnit a hlasovat na ni pouze

@) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Emise vedené Centralnim
depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pfed datem pfislu$né
Schiize (,,Rozhodny den pro iéast na schizi“), nebo

(ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoZ i¢tu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl pfislu$ny po&et Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro wi¢ast na schizi, o tom, Ze
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na uétu spravce z divodu jejich spravy

(,;Osoba opravnéni k téasti na schiizi®).

Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s ufedn& ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledn& obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
pfiloZen original nebo ufedné ovéfena kopie vypisu spravee z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného
rejstfiku ne star$i nez 3 mésice pfed datem pfislusné Schiize. Administrator miize poZadovat, aby velkeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem do &eského jazyka.

K ptipadnym pfevodiim Dluhopisii uskutenénym po Rozhodném dni pro idast na schiizi se nepfihliZi.
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(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlasi nalezejicich Osob& opravnéné k udasti na schizi odpovidd poméru pottu jimi VlastnEnych
dluhopisi, které vlastni k Rozhodnému dni pro Ugast na schizi, a po&tu vydanych a nesplacenych Dluhopisit
k Rozhodnému dni pro ugast na schiizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ugast na schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu &lanku 6.3 (Viastni dluhopisy), neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastniku dluhopisii podle Elanku 12.3(c), nemiize tento
spoledny zéastupce (je-li Osobou opravnénou k wi¢asti na schiizi) hlasovat.

Plna moc udélena Vlastnikem dluhopisi jakémukoli zmocn&nci musi byt v pisemné form& a podpis musi byt
ufedné ovéfen.

Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobg, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zéklad& plné moci &i jinak, poZadovat original nebo ufedng
oveéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisii z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne starsi
neZ 3 mésice pred datem pfislusné Schiize. Fyzicka osoba se prokaze pritkazem totoznosti. Administrator mize
pozadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny tfednim ptekladem do &eského
Jazyka.

(¢)  Utast dalsich osob na schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné& (prostfednictvim &lenii svého statutdrniho organu),
nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni Gdastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény
zastupce Vlastnikii dluhopisi podle &lanku 12.3(c) (neni-li Osobou opravnénou k Glasti na schiizi), hosté
piizvani Emitentem nebo Administratorem a Agent pro zajisténi.

V piipadg, Ze je Schiize svolana Agentem pro zaji§téni, konana z diivodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka
nebo v jiném piipadg, kdy je vyZadovéana jeho ptitomnost zakonem nebo t€mito Emisnimi podminkami (v&etné&
¢lanku 3 (Status), je Agent pro zajisténi povinen se Schiize zigastnit.

123  Pribéh schiize; rozhodovani schiize
(a) Usna3enischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji iicastni Osoby opravnéné k Giasti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro wi¢ast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichZ nesplacena jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené &asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro uast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu &lanku
6.3 (Vlastni dluhopisy) Emisnich podminek, se pro gely usnad3enischopnosti Schiize nezapogitavaji.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasiim, je-li soudasné Osobou
opravnénou k Géasti na schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po&tu viech Dluhopisti
a Osobéch opravnénych k i€asti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Piedseda schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajiténi,
Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétinou hlasi ptitomnych
Osob opravnénych k ugasti na schizi. Do zvoleni pfedsedy predseda Schiizi osoba urdena svolavajicim
Agentem pro zaji§téni, Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.
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(c) Spoledny zastupce

Emitent neustanovil spoleéného zastupce, ktery je opravnén uplatiiovat ve prospéch Vlastnikil dluhopisti
viechna prava spojend s Dluhopisy, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a &init ve
prospéch Vlastniki dluhopisii dal§i ikony nebo jinak chranit jejich z4jmy podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona
o dluhopisech, a to na zdklad¢ pisemné smlouvy uzaviené nejpozdgji k Datu emise mezi spoleSnym zastupcem
a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spole¢ny zdstupce®); tim neni dot&eno
opravnéni Vlastnikd Dluhopisii prostiednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového
Spole¢ného zastupce v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spolegny zdstupce oznami pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim Diuhopisti skute¢nosti, které by pro
n¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmi se zajmem Spolegného zastupce, anebo takovy
stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spoleéného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urdi, jak se
postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spoledného zastupce se zajmy Vlastnikd Dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

Spole¢ného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spoleSného zastupce bude vefejnosti Internetovych
strankach Emitenta uvedenych v &lanku 14 (Ozndmeni).

(d) Rozhodovani schiize

Schiize o pfedloZenych otizkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usnesent, jimz se (i) schvaluje navrh
podle &lanku 4.1 (Povinnost nezFidit zajisténi) nebo Zména zasadni povahy, nebo (ii) voli a odvolava spoletny
zastupce, je tfeba Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi pravni predpisy &i tyto Emisni podminky jinak, sta&i
k piijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasti pfitomnych Osob opravnénych k i¢asti na schiizi.

(e) Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zagatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho rozpu$téna.
Neni-li Schiize, ktera méa rozhodovat o zm&né& Emisnich podminek podle &lanku 12.1(b) (Pisobnost a svolani
schiize), usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize,
je-li to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 3esti tydnii od pivodniho terminu. Konéani
nahradni Schiize s nezm&nénym programem jednéni bude Vlastnikim dluhopisti oznimena nejpozdgji do
15 dnii ode dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zm&ng Emisnich podminek podle
Clanku 12.1(b) (Pusobnost a svoldni schize) je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle &lanku 12.3(a).

12.4  Néktera dalsi prava vlastnikii dluhopisi

(a) Diisledek hlasovani proti n&kterym usnesenim schiize

Pokud Schiize:

(i) souhlasila se Zménou zésadni povahy, nebo

(ii) v ramci svého rozhodovani na zéklad® ¢lanku 3.3 (Zfizeni a udrfovani zajisténi a postup v pFipadé
prodieni Emitenta v souvislosti se zajisténim) nerozhodla o ptedéasném splaceni Dluhopisti a zaroveii

nerozhodla o prodlouZeni lhiity ke zfizeni Zajisténi a Zajiténi do dne konani Schiize nevzniklo,

Osoba opravnéna k iasti na schiizi, ktera podle zdpisu ze Schiize hlasovala proti nebo se pfisluiné Schiize
nezidastnila (,,Zadatel“), je opravnéna poZadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi,
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jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro u&ast na schiizi, jakoz i pomé&rného trokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konéni Schiize nasledng nepfevede.

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zptistupn&ni usneseni Schiize podle &lanku 12.5 (Zdpis z jedndni)
pisemnou Zidosti (,Zadost“) urenou Emitentovi a dorudenou Administratorovi na adresu Urfené
provozovny, jinak toto jeho pravo zanikd.

Vy3e uvedené &astky jsou splatné do 30 dnii po doruteni Zadosti Administratorovi (takovy den, vedle jinych
dni takto oznagenych v Emisnich podminkach ,,Den pfedéasné splatnosti dluhopisi“).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zmé&nou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21
odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schize s jejich zmé&nou vyZaduje zadkon, mize Schiize
soucasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, miiZze Vlastnik
dluhopisii pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisl, jichZ byl vlastnikem
k Rozhodnému dni pro igast na Schiizi, pfiSemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pfevést, jakoz
i odpovidajiciho alikvotniho urokového vynosu.

Toto préavo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnil ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu
s ¢lankem 12.5 (Zdpis z jedndni), a to Zadosti ur¢enou Emitentovi a dorutenou Administratorovi na adresu
Urd&ené provozovny, jinak zanika.

Vy¥e uvedené &astky jsou splatné v Den predasné splatnosti dluhopisd, tj. 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost
dorudena Administratorovi.

(b) Nalezitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést potet Dluhopisi, o jejich ptedasné splaceni se 74d4 a majetkovy det. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, ptidem jejich podpisy museji byt
titedn ovéteny. Zadatel musi ve stejné Thité dorugit Administratorovi na adresu Urdené provozovny i veskerd
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle &lanku 7 (Platebni podminky).

125  Zépis zjednni

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim pov&fené osoby, do 30 dnii od konani
Schize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdg&ji do 30 dnli od konani Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promléeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisi.
Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisti v b&Zné pracovni dob& v Uréené provozovné. Emitent
je povinen ve lhit€ do 30 dnit od konani Schiize uvefejnit sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schiize, a to zpiisobem stanovenym v &lanku 14 (Ozndmenti).

Pokud Schiize projednavala usneseni 0 Zmé&n& zasadni povahy, musi byt o Gi¢asti na Schiizi a o rozhodnutich
Schiize pofizen notafsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k udasti na schizi, které hlasovaly pro
pfijeti usneseni, a po&tl Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro u¢ast na schiizi. Pokud
se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notafsky zépis, jiny zapis o Schizi se nevyhotovuje.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyZadovanych zakonem Ize Emisni podminky mé&nit pouze se souhlasem Schiize. Zm&na emisnich
podminek viak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta. Vlastnici dluhopisii berou na v&domi, Ze Zmé&na emisnich
podminek miize zahrnovat té2 zménu troku a zménu splatnosti Dluhopisi.
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14.  OZNAMENI
14.1  Ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi Emitentem

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisii Emitentem bude platné a u&inné, pokud bude uvefejnéno v &eském
jazyce na Internetovych strankach Emitenta v sekci Pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich pfedpist jiny zplisob, bude takové oznameni povaZovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
pfisluného pravniho predpisu. V ptipadg, Ze bude n&které oznameni uvefejiiovano vice zpiisoby, bude se za
datum takového oznameni povaZovat datum prvniho uvefejnéni.

14.2  Ozndmeni Vlastnikiim dluhopisii Agentem pro zaji§téni

Jakeékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisit Agentem pro zaji§téni bude platné a Gcinné, pokud bude uvefejnéno
v &eském jazyce na internetovych strankach Agenta pro zajisténi ww.jtbank.cz v sekei DileZité informace,
odkaz Emise cennych papirii. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpisi jiny zpiisob, bude
takové ozndmeni povaZovano za uvefejnéné splnénim postupu podle prislusného pravniho predpisu.
V pfipadg, Ze bude n&které oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum prvniho uvefejnéni.

143 Oznimeni Emitentovi

Nestanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist &i tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli
oznameni Emitentovi dle téchto Emisnich podminek fadn& ucin€no, pokud bude dorugeno v Seském jazyce
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisi
oznamena zpusobem popsanym v tomto &lanku. Pro ugely fadného doruceni bude jakékoliv ozndmeni
obsahovat oznageni Dluhopisi (alespoii nazev Dluhopisu a ISIN).

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopis se tidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazyku. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feSeni ve§kerych sporii mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisd, popt. dal§imi subjekty
zh&astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v&etn& sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahii vzniklych v souvislosti s nimi a sporil tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylu¢n€ Méstsky
soud v Praze, ledaZe v daném piipad& neni dohoda o volb& mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi
Jjiny mistn€ pfislusny soud.

16.  PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 3 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

17. DEFINICE

17.1  Definice

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro u¢el Emisnich podminek nésledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

,AkcionaFi Emitenta“ znamena spoledné (i) Konedného vlastnika LM, (ii) Kone&ného vlastnika VM, a (iii)
Koneéného vlastnika PM.

PROSPEKT
67

,-BCPP“ znamena spoletnost Burza cennych papiri Praha, a.s., 1CO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze pod spisovou znatkou
B 1773.

~Budouci dcefina spole¢nost” znamena jakoukoliv spole¢nost, ve které Emitent, Dcefina spoletnost nebo
Projektova spole¢nost nabude jakykoliv podil (vEetné zaloZeni takové spole€nosti uvedenou osobou).

,Centrilni depozitai znamena spole¢nost Centralni depoziti¥ cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mgstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 4308.

,Creditas“ znamen4 Banka CREDITAS a.s., ICO: 634 92 555, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé pod spisovou zna¢kou B 10892.

,,CS“ znamena Cesk4 spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 14000 Praha 4,
zaspana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, sp. zn. B 1171.

,Ceska narodni banka“ znamen4 Ceskou nérodni banku ve smyslu zdkona €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance.

,,Clen skupiny* znamena Emitenta nebo jinou osobu ze Skupiny.

,DeeFiné spole¢nosti“ znamena (i) MS AKVI I s.r.0., ICO: 095 14 961, (ii) MS AKVI II s.r.0., ICO: 095 14
996, (iii) MS AK VI IIT s..0., ICO: 095 15 046, (iv) MS AKVIIV s.r.0., ICO: 095 36 914, (v) MS Senohrabské
s.r.o., ICO: 108 24 570, (vi) MS Michelsk4 development s.r.0., ICO: 108 24 545 a (vii) MS Sokolovska office
sr.o., ICO: 108 24 618.

,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi“ ma vyznam uvedeny v &lancich 3.6 (dkcelerace), 6.4 (Predcasné
splaceni z rozhodnuti Emitenta), 9.3 (Splatnost pFedcasné splatnych dluhopisit) a 12.4(a) (Néktera dalsi prava
viastnikii dluhopisii).

LEUR, eur, ,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie.

,-J&T BANKA* znamena spole¢nost J& T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M&stskym soudem v Praze, spisové znagka
B1731.

K&, ,Zeskd koruna®,  koruna eskd“ znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

,JKone¢ny vlastnik LM znamena Ing. Lubomir Malik, narozeny 27. 5. 1954, bytem Strma 524, Mafatice,
686 05 Uherské Hradiste.

,JKone¢ny vlastnik PM“ znamen4 Ing. Petr Malik, narozeny 4. 9. 1980, bytem U Mlynského kanalu 687/5,
Karlin, 186 00 Praha 8.

,JKone¢ny vlastnik VM* znamena Ing. Vladimir Meister, narozeny 25. 12. 1961, bytem Suttnerové 815/19,
Vokovice, 160 00 Praha 6.

,.JKupni cena“ znamena jakoukoliv kupni cenu, kterou je jakakoliv Dcefina spole€nost povinna uhradit za
nabyti Podilu v Projektové spolegnosti nebo jakékoliv Nabyvané nemovitosti.

Kvalifikovana vétSina“ znamena tfi Ctvrtinova vétina hlast pfitomnych Osob opravnénych k udasti na
svolané Schiizi.
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~Manazer“ znamena spole¢nost J&T BANKA.
,MSI“ znameni MS-INVEST a.s., ICO 255 44 756, se sidlem Kolist& 1912/13, Cerné Pole, 602 00 Brno.

,Nabyvané nemovitosti“ znamena Nabyvané nemovitosti Sokolovska Office, Nabyvané nemovitosti Retail
Senohraby a Nabyvané nemovitosti Michle.

,Nabyvané nemovitosti Sokolovska Office” znamena jednotka &. 694/201, jednotka &. 694/213, podil o
velikosti 16/207 na jednotce &. 694/301, viechny vymezené podle ob&anského zakoniku, umisténé v budové
&.p. 694, ktera je soudasti pozemku parc. &. 447/1, katastralni uzemi Karlin, okres Hlavni mésto Praha, obec
Praha.

~Nabyvané nemovitosti Retail Senohraby“ znamena pozemek par. &. 139/1, pozemek par. &. 139/9, pozemek
par. &. 146, pozemek par. €. 148/1, pozemek par. &. 148/6, pozemek par. &. 541/1, katastralni izemi Senohraby,
okres Praha-vychod, obec Senohraby.

,.Nabyvané nemovitosti Michle“ znamena pozemek par. &. 875/2, pozemek par. &. 875/4, pozemek par. €.
875/5, pozemek par. &. 877, pozemek par. ¢. 878/1, pozemek par. &. 878/2, pozemek par. €. 879, pozemek par.
¢. 880, pozemek par. €. 881, pozemek par. &. 885, pozemek par. &. 886, pozemek par. &. 887, katastralni izemi
Michle, okres Hlavni mésto Praha, obec Praha.

~Nemovitosti“ znamena jakoukoliv hmotnou nemovitou véc ve smyslu Ob&anského zdkoniku, v&etnd
spoluvlastnického podilu k takové hmotné nemovité véci, nebo pravo stavby, ve vlastnictvi jakéhokoliv Clena
skupiny.

Podil“ znamena jakykoliv podil v Dcefiné spolecnosti, Projektové spoletnosti nebo Budouci dcefiné
spolednosti, at’ jiZ je pfedstavovan idastnickymi cennymi papiry (zejména akciemi) &i nikoliv.

,Pracovni den“ znamena jakykoliv den (vyjma soboty a ned&le), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice
a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb v Eeskych korundch, pfipadné jiné
zakonné m&né& Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.

. Projektové spole&nosti znamena (i) M.S. Videiisk4, s.r.0., ICO: 277 19 316, (ii) MS Trnit4 1, a.s., ICO: 277
58 583, (iii) MS Hostivickd, s.r.0., ICO: 065 33 370, a (iv) M.S. Ivanovicka, a.s., ICO 269 78 822.

~Regulovany trh BCPP“ znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

,-Rozhodny den pro vyplatu® je den, ktery o 30 dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pfi¢emZ v§ak plati,
Ze pro udely zjiténi Rozhodného dne pro vyplatu se piislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

»Skupina“ znamena spole¢né Emitenta, viechny Dcefiné spole¢nosti, viechny Projektové spolecnosti, a
viechny Budouci dcefiné spole¢nosti (od okamzZiku, kdy jiny Clen skupiny nabude v této spolecnosti jakykoliv
podil).

-Skupina MSI“ znamena Kone&ného vlastnika LM a Kone&ného vlastnika VM a veskeré spolegnosti jimi
ovladané (at’ jiz spole¢ng, pouze n&kterym z nich nebo spoleéné s dalsi osobou), véetné MSI.

,Smlouva o vdzaném G&tu“ znamena Smlouvu o vazaném Udtu, ktera bude uzaviena mezi J&T Banka, jako
bankou, a Emitentem, jako klientem, na zakladé kterého J&T BANKA vede pro Emitenta vazany ucet &.
0002038758/5800.
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,,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1(a) (Administrdtor).

,,Vynosové obdobi“ znamena dvanactim&si¢ni obdobi podinajici Datem emise (v¢etng) a konici v pofadi
prvnim Dnem vyplaty urokd (tento den vyjimaje) a dale kazdé dal3i bezprostiedn& navazujici dvanactimési¢ni
obdobi potinajici Dnem vyplaty troki (v&etn&) a kongici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty trokd (tento den
vyjimaje), az do Dne kone&né splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pro ugely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty urokil neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle &lanku 7.3
(Konvence pracovniho dne).

Zadluzenost Creditas“ znamena celkova ZadluZenost spolednosti MSI viiéi Creditas na zaklad€ smlouvy o
uvéru s Creditas ze dne 11. 3. 2020, ktera je zajisténa Zajisténim Creditas.

,ZZadlnienost CS* znamena celkova Zadluzenost spolegnosti MS Sokolovska, s.r.0., 1CO: 042 73 524, v
CS na zéklad& smlouvy o uvéru s CS ze dne 19. 9. 2019, které je zajisténa Zajisténim CS.

ZadluZenost MSI* znamena celkova ZadluZenost Projektovych spole¢nosti vii¢i MSI vznikld pfede Dnem
emise.

,Zajisténi Creditas“ znamena zajiténi ZadluZenosti Creditas zastavnim pravem k: (i) Nabyvané nemovitosti
Retail Senohraby, (ii) Nabyvané nemovitosti Michle, (iii) 100% podilu v M.S. Videiiska, s.r.o., 1C0: 277
19 316, a (iv) Nemovitostem ve vlastnictvi MS Hostivick4, s.r.0., ICO: 065 33 370.

JZajisténi CS“ znamena zajisténi ZadluZenosti CS zastavnim privem k Nabyvanym nemovitostem
Sokolovska Office.

ZISIF“ znamen4 zikon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Zmé&na ovladani“ znamena situaci, kdy Akcionafi Emitenta pfestanou drzet alespoii 51 % vSech akcii
Emitenta, s kterymi je obecné spojeno hlasovaci pravo.

+ZPKT* znamena zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

17.2  Vykladova pravidla

(a) V Emisnich podminkach, ledaZe je zjevny opa&ny umysl, odkaz na:
@) denni ¢&as je odkaz na &as v hlavnim mést& Praze;

(ii) &lanek, odstavec, pismeno, bod nebo pfilohu je odkazem na ¢lanek, odstavec, pismeno, bod
nebo pfilohu Emisnich podminek;

(iii)  prislusny dokument a pravni pfedpis je odkazem na takovy dokument ¢i pravni pfedpis ve
znéni pozdgj§ich dodatki a zmén;

(iv)  povoleni nebo souhlas zahrnuje povoleni, souhlas, schvaleni, licenci, koncesi, autorizaci,
obstarani vyjimky, souhlasné vyjadfeni, ufedni ovéfeni, registraci &i jiné opravnéni, at’ jiz
soukromopravni (v&etn& korpora¢nich) ¢i vefejnopravni;

) préavni predpis zahrnuje jakykoli Sesky pravni predpis a pfimo aplikovatelny pravni predpis
Evropské unie a jakykoliv dalii obecné zavazny piedpis (zejména vyhlasku ¢i nafizeni);
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(®)

(c)
()

(vi)  osobu zahrnuje fyzickou osobu, obchodni spolegnost, dalsi typy pravnickych osob, sdruZeni
& instituci bez pravni osobnosti, rozpo&tovou a piispévkovou organizaci a jakoukoli jinou
entitu bez ohledu na to, zda ma svépravnost ¢i pravni osobnost;

(vii)  osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

(viii) ustanoveni pravniho pfedpisu je odkazem na toto ustanoveni, jak je aplikovano v uginném
znéni a piipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéz provadéci piedpisy;

(ix)  jmenovitou hodnotu Dluhopisu znamena odkaz na aktualni jmenovitou hodnotu Dluhopisu
upravenou (snizenou) v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Neni-li zjevny opa&ny Gmysl:

i) spojky ,,nebo* a ,,&i* jsou v Emisnich podminkach pouZity ve vyznamu slu¢ovacim;

(ii) pokud je takto definovany pojem vymezen vyétem, pak definovany pojem v zavislosti na
kontextu, ve kterém je pouzity, znamena kteroukoli vyjmenovanou polozku zv1ast’ nebo

viechny &i nékteré z nich spoledng; a

(iii)  pojmy definované v Emisnich podminkdch v mnozném &isle maji shodny vyznam i v
jednotném ¢isle, a naopak.

Nadpisy v Emisnich podminkéch slouZi jen ke snadn&;jsi orientaci a nemaji vliv na jejich vyklad.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila n&jakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, vé&ta druhd Obcanského zékoniku, tzn., Ze
nahradi $kodu, kterou Vlastnici dluhopisii utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Ob&anského zakoniku v tomto pfipadé nepouZije.
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